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LVLMédical Groupe

Comptesannuels au 30 septembre 2007

A.- COMPTESSOCIAUX

I.- Bilan au 30 septembre 2007

En milliersd’euros (k )

ACTIF 30 septembre 2007 | 30 septembre 2007 30 septembre 30 septembre
Brut Amortissements/ 2007 2006
Provisions Net
Frais d'augmentation de capital 0 0 0 0
Concessions brevets 2301 1948 353 485
Autres immobilisations / av. acomptes 719 719
Immobilisations incorporelles 3020 1948 1072 485
Agencement, aménagement terrain 56 32 24 30
Installations technigues, mat. Out. Indust.
Autres immobilisations corporelles 1761 1025 736 487
Immobilisations en cours/ av. acomptes 0 0 0
Immobilisations corporelles 1817 1057 760 517
Participations et créances rattachées 61 325 1528 59 797 64 956
Autres titres immobilisés 28 28 28
Préts 15 15 0
Autres immobilisations financiéres 163 0 163 2360
Immobilisations financiéres 61 531 1528 60 003 67 343
Actif immobilisé 66 369 4534 61 835 68 345
Matiéres premiéres et approvisionnements
Avances et acomptes
Stocks
Clients 455 455 156
Autres créances 30 543 30 30513 24 639
Créances 30998 30 30 968 24 795
Valeurs mobilieres de placement a7 0 47 95
Disponibilités 2 106 2106 4150
Charges constatées d'avance 116 116 139
Divers 2 269 2269 4 384
Actif circulant 33267 30 33237 29179
Charges a répartir 446 0 446 1201
Ecart conversion actif
Comptes de régularisation 446 0 446 1201
TOTAL DE L'ACTIF 100 082 4564 95518 98 725

Comptessociaux
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PASSIF 30 septembre 30 septembre
2007 2006
Capital social ou individuel 4526 3719
Primes émission, fusion, apport 70933 49 116
Réserve légale 288 288
Réserves réglementées 0 0
Autres réserves 2480 2480
Report & nouveau (7 851) (37 637)
Résultat de I'exercice 8 280 29 786
Capitaux propres 78 655 47 751
Provisions 1087 1001
Emprunts obligataires convertibles 649 28 625
Emprunts et dettes établissements crédit © 8 004 11 039
Emprunts et dettes financiéres diverses 3389 8 020
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 370 473
Dettes fiscales et sociales 3326 750
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 4
Autres dettes 38 993
Produits constatés d'avance 0 69
Ecart conversion passif
Dettes 15776 49 973
TOTAL DU PASSIF 95518 98 725
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Il.- Compte de résultat au 30 septembre

2007

En k

30 septembre 2007

30 septembre 2006

Produits
Production vendue

CHIFFRE D’AFFAIRES NET

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprise sur amort. et provisions, transfert de charges
Autres produits

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (I)
Achats de matiéres prem. et aut. approv.
Variation de stock (matieéres premiéeres)
Autres achats et charges externe
Impéts, taxes et vers. assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations d'exploitation aux amort. sur immo.
Dotations d'exploitation aux provisions
Autres charges

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (I1)
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11)
Produits financiers de participations
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transfert de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS (V)
Dotations financiéres aux amort. et provisions
Intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (VI)
RESULTAT FINANCIER (V-VI) (note 16)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (I-l1+V-VI)
Produits exceptionnels (VII)
Charges exceptionnelles (VIII)
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) (note 17)
Participation des salariés (I1X)
Impots sur les bénéfices (X)
TOTAL DES PRODUITS ( I+V+VII)
TOTAL DES CHARGES (II+VI+VIII+IX+X)
BENEFICE OU PERTE

9301 8834

9301 8834

162 0

0 0

26 748

12 85

9501 9 667

0 0

0 0

4 660 5788

254 240

2 066 1859

974 852

1236 629
90

14 (66)

9294 9 302

207 365

9519 5 600

449 428

8791 26 115

45 42

18 804 32184

53 1081

10 357 1 969

0 0

0 6

10 410 3056

8394 29128

8 601 29 493

1275 2177

912 1284

363 893

205 82

479 518

29 580 44028

21 300 14 242

8 280 29 786

Comptessociaux
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lll.- Projet d'affectation du résultat

L'assemblée Générale, ayant constaté que le résultat de I'exercice closle 30 septembre 2007 est constitué
d’un bénéfice de 8 279 591,15 euros, décide, sur proposition du Conseil d’administration, de I'affecterde la
maniére suivante :

Au poste «Report a nouveau »pourun montant de 7 850 911.13 euros
Au poste «Réserve légale»pourun montant de 21 434.00 euros

Et le solde au poste «Autresréserves»soit 407 246.02 euros)

IV.- Annexe aux comptessociaux au 30 septembre 2007

Annexe au bilan avant répartition de l@xercice closle 30 septembre 2007, dont le total est de 95517 771
euros et au compte de résultat de l@xercice, présenté sous forme de liste et dégageant un bénéfice de
8 279 591 euros.

L@xercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 1eroctobre 2006 au 30 septembre 2007.

Lesnotesindiquéesci-apres, font partie intégrante descomptesannuels. Cescomptesannuelsétablisle 30
septembre 2007 ont été arrétésparle Conseil d@dministration du 12 décembre 2007.

1.- Faitsmajeursde I'exercice closle 30 septembre 2007

1.1.- Acquistions

- Qurl'exercice, le Groupe a acquis, par sa sousfiliale allemande Bonitas, 80%de deux structuresde soinsen
Allemagne réuniesau sein d’une nouvelle filiale Ihre Assistenzim Nordem GmbH & Co KG(cf. note 3.1.-de
lannexe aux comptesconsolidés)

Cette acquistion de 2,4 millonsd’eurosa été réaliste le 2 juillet 2007, le chiffre d’affairesdégagé pourla
période de juillet a septembre 2007 est de 1,1 million d’euros.

Le groupe dispose d’un droit au rachat des 20% restant en 2012 pour un montant indexé sur la croissance
et la rentabilité de cesstructures.

- Surl'exercice, le groupe LVL Médical a cédé 4% destitresde sa filiale allemande Bonitasa son dirigeant
pourun montantde 0,6 M et un résultat net de cession de 0,4M .

1.2.- Remboursement anticipé desOcéanes2004-2009.

Le 24 ao(t 2007, le groupe LVL MEDICAL a procédé au remboursement anticipé de ces Océanes 2004-
2009.

Conformément aux modalités initiales les porteurs d’Océane ont eu la faculté d’exercer leur droit a
'attribution d’actionsa raison de 4,18 actionsLVLMédical pourune Océane.
SurI'exercice 2006-2007, surles 682 346 Océane en circulation au 1" octobre 2006 :
- 16226 Océanesont été rachetéesparla société LVLMédical en mars2007, puisannulées
- 663249 ont été converties, soit plusde 97%,
- 2871 Océanesont été rembourstéesau 30/09/2007 pour un montant de 41 , majoré de I'intérét au
titre de la période courue de 1¢roctobre 2006 au 30 septembre 2007 soit 1,845 parOcéane.

L'opération a eu pour conséquence une diminution des emprunts obligataires convertibles de 28 millions
d’euroset une augmentation descapitaux propresde 22,6 milionsd’euros(cf. notes9.-)

Comptessociaux Page 7/64
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Lorsde I'opération de rachat pour annulation de 16 226 Océanes, un malide 533 k provenant de I'écan
entre le cours de rachat des Océanes et leur valeur nominale au bilan a été constaté en charges
financiéres.

L'utilisation d’actions propres pour servir lesdemandes de conversionsd’Océanesa mis en évidence un
écart de 3581 miliersd’eurosentre la valeurd’achat desactionspropreset la valeurdesOcéanesdont la
conversion a été effectuée grace a cesactionspropres. Ces3 581 miliersd’eurosont été comptabilisesen
chargesfinancieres(cf. note 19.-).

1.3.- Sock-options

Le 10 novembre 2006, le conseil d’administration de la société LVL Médical Groupe a accordé aux
dirigeants du groupe et a certains salariés un total de 815.000 stock-options. Une information détaillée sur
ce plande stock optionsest donnéesen note 16.3.-.

1.4.- Autresfaitsmarquantsde I'exercice closle 30 septembre 2007.

LessociétésLVLImmo et LVL (ex D'Médica) ont effectué une Transmisson Universelle de Patrimoine (T.U.P.)
a la société LVL Médical Groupe avec effet rétroactif au 01/10/2006. Cette opération explique une
diminution de 12 762 k desimmobilisations financieres et de 7 370 k desdettes financieres, et a généré
un résultat de fusion de 301k .

Le Groupe a mené en mars 2007 une opération de remboursement anticipé de 'ensemble de seslignesde
location financiére portant surdu matériel médical, pour un montant d’environ 1 million d’euros.

2.- Regleset méthodescomptables

Exercice closle 30 septembre 2007.

Les conventions générales comptables ont été appliguées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothesesde base :

Continuité d’exploitation

Comptestenu des capitaux propres et résultat net largement positifs de la société LVL Médical Groupe
(78,7 et 8,3 milionsd’eurosrespectivement) ainsi que du groupe LVL Médical (42,2 et 10,5 mililons d’euros
resp.), lescomptesde la société LVL Médical Groupe et ceux de sesfilialesont été arrétésdansle principe
de continuité d’exploitation.

Permanence desméthodescomptablesd@n exercice a l@utre :

La permanence desméthodescomptablesd@n exercice a l@utre a été respectée.

Indépendance desexercices

Les comptes sont préparés sur la base d’exercices de douze mois clos le 30 septembre, auxquels sont
rattachéslesproduitsacquiset leschargessupportéessurcet exercice.

Comptessociaux Page 8/64
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3.- Reglesgénéralesd@tablissement et de présentation descomptes
annuels.

Lesreglesgénéralesd®@tablissement et de présentation descomptesrésultent desdispostionsdu Code de
Commerce etdu Plan Comptable Général.

La méthode de base retenue pour I@valuation des élémentsinscrits en comptabilité est la méthode des
codtshistoriques.

Lesprincipalesméthodesutilistessont lessuivantes:

3.1.- Immobilisationsincorporelles

N

Les logiciels acquis sont évalués a leur colt d@cquistion (prix d@chat et frais accessoires, hors frais
d@cquistion desimmobilisations).

Leslogicielsproduitsparl@ntreprise pour elle-méme sont évaluésa leurcoit de production.
Leslogicielsacquisou crééssont amortissurune durée de 1 a 5années.

Lesbrevetset licencesacquissont amortissurune durée de 3a 5années.

3.2.- Immobilisationscorporelles

Lesimmobilisationscorporelles sont évaluéesa leur colt d@cquisition (prix d@chat et fraisaccessoires, hors
fraisd@cquistion desimmobilisations) ou a leurco(t de production.

Lesamortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de la
durée de vie prévue :

Agencementset aménagementsdivers: 60 mois
Matériel et outillage industriels: 36 mois
Matériel de bureau et informatique : 60 mois
Mobilier: 60 mois
3.3-- Participations, autrestitresimmobilistset VMP

3.3.1.- Valeursmobilieresde placement (VMP)

Lesvaleursmobilieresde placement figurent au bilan pourleur prix d@cquisition ou leur valeurde marché s
celle-ciest inférieure. Dansle casde titrescotés(y comprispourlesactionsdétenuesen propre classesen
VMP), cette valeur est déterminée surla base du coursmoyen de bourse du dernier moisde I@xercice.

3.3.2.- Titresde participation
La valeurbrute est constituée parle colt d@cquisition horsfraisaccessoires.

La valeur d’inventaire des participations est déterminée par rapport a la valeur recouvrable de I'UGT
correspondante, minorée de I'endettement net de la filiale. Lorsque la valeur d@ventaire est inférieure a la
valeur brute, une provison pourdépréciation est constituée du montant de la différence.

En effet, dansle cadre du passage aux normes IASIFRS pour I'établissement descomptes consolidés, le
groupe LVLMédical a :
Décomposé le groupe en Unités Génératrices de Trésorerie (plus petit regroupement d’actifs
générant descash-flowsindépendants)
Misen ce uvre desestimationsfiablesde cash-flowsfuturssur cesdifférentesUGT
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Ce qui permet I'estimation de la valeur recouvrable de ces UGTsur la base de l'actualisation des cash-
flowsfuturs (cf. note 2.14.-de 'annexe aux comptesconsolidés).

Par soucide cohérence, cesvaleursrecouvrablesdesUGTservent de base pourla valorisation destitresde
participation et desfondsde commerce danslescomptessociaux desdifférentessociétésdu groupe.

Lesdépréciationsdes titressont détailléesen note 5.-de 'annexe.

3.3.3.- Autresimmobilisationsfinanciéres

Les autres immobilisations financiéres figurent au bilan pour leur prix d@cquistion. Les actions propres
(classtes en titres immobilisés) sont évaluées sur la base du cours moyen du dernier mois de I@xercice.
Lorsque la valeur d@ventaire est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constituée du montant
de la différence.

3.4.- Créances

Les créances sont valoristes a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d@ventaire est inférieure a la valeurcomptable.

3.5.- Provisions
Ces provisons sont destinées a couvrir les risques et charges que des événements survenus ou en cours

rendent probables, nettement précisés quant a leur objet mais dont la réalisation, 'échéance ou le
montant sont incertains.

Le tableau "Etat desProvisons'décrit, le caséchéant, cesprovisons. (cf. 5.-).

4.- Etat de l@ctif immobilisé
4.1.- Tableau desimmobilisations
Valeur brute début | Acquisition création | Diminution cessions Valeur brute
Enk d'exercice virements ou hors service des immob.
En fin d'exercice
Frais d'établissement 502 0 502 0
Autres immobilisations incorporelles (1) 2131 965 7 3020
Agencements & aménagement terrain 56 56
Installations techniques matériel & outillage 0 0 0
Autres immob. corporelles :
Installation générales agenc. aménag. 510 65 575
Mat. de transport 5 137 86 56
Mat. bureau & informatique 824 306 0 1130
Immobilisations corporelles en cours 0 0 0 0
Total des immobilisations corporelles 1396 507 86 1818
Autres participations (2) 72514 3163 14 351 61 326
Autres titres immobilisés 28 28
Préts et autres immo. financiéres (3) 4758 3570 8 150 178
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LVLMédical Groupe
Total immobilisations financiéres

TOTAUX

Comptesannuels au 30 septembre 2007

77299

6733

22501

61 531

81328

8 205

23 165

66 369

(1) Dont 246 k
ceuvre d'un progiciel de gestion intégré.

(2) La diminution de ce poste est esentiellement liée a la fuson des sociétés LVL IMMO et LVL par transmisson universelle de

patrimoine avec effet rétroactif au 01/10/2006

liésa l@cquistion de licencesde logicielset 719k en immobilisation en coursdansle cadre d’un projet de mise en

(3) La diminution de ce poste est liée a I'utilisation destitresd’auto-contréle pour servirdesdemandesde converson d’Océanes.

4.2.- Tableau desamortissements
Montant des Augmentations Diminutions Montant des
Enk amortissements début | dotations de I'exercice | sorties actif et  |amortissements fin
d'exercice reprises d'exercice
Frais d'établissement (1) 502 0 502 0
Autres immobilisations incorporelles 1647 301 0 1948
Terrains 27 6 32
Installations techniques matériel & outillage. 0 0 0
Autres immob. corporelles :
Installation générales agenc. aménag. 301 57 0 358
Mat. de transport 4 1 0 5
Mat. bureau & informatique 546 115 0 661
Total des immobilisations corporelles 878 179 1057
TOTAUX 3027 480 502 3 006
(1) Amortissement sur5 années
5.- Etat desdépréciationset provisions
En k Montant au début | Augmentations :[ Diminutions : Diminutions : Montant a la
de I'exercice dotations de reprises de reprises de fin de I'exercice
'exercice I'exercice (non I'exercice
Nature des Provisions et des Dépréciations utiliseées) (utilisées)
Amortissements dérogatoires 0 0
Provisions réglementées 0 0
Provisions pour litiges 61 71 0 0 132
Provisions pour imp6ts 0 0 0
Provisions pertes change 0 0 0 0 0
Autres provisions pour charges (1) 940 72 57 0 955
Provisions 1001 143 57 0 1087
Dépréciations des titres (2) 7 558 305 6 335 1528
Dépréciations des autres créances (4) 301 30 301 30
Dépréciations des autres
Immobilisations financieres (3) 2398 0 2398 0
Dépréciations 10 257 335 9034 1558
TOTAUX 11 258 478 9091 0 2 645
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(1)l sagit d’une provison pour couvrirla créance financiére de LVLHome service et de LVLMédical Corse pourun totalde 955k .

(2) La dépréciation destitresconceme lestitresde la société DPFpour 704 k , lestitresde la société LVL Médical Corse a hauteurde
37k , lestitresde LVLHome Service pour 459 k , lestitresde SCI OJA pour 305k et lestitresde la société LVL Médical Deutschland a
hauteurde 23k .

La méthode retenue pour la dépréciation des titres a été la suivante : constitution d’une provison en fonction de la valeur
d’inventaire des participations qui est déterminée par rapport & la valeur recouvrable de I'UGT correspondante, minorée de
'endettement net de la filiale. Lorsque la valeur d@ventaire est inférieure a la valeur brute, une provison pour dépréciation est
congtituée du montant de la différence. . (cf. note 3.3.2.-).

Surl'exercice ily a eu une reprise de dépréciation destitresa hauteurde 6 335k ,dont:
LVLIMMO 1 584 k
LVL 4 751 k

Cesdeux sociétésont été fusonnéesa effet rétroactif au 01/10/2006 partransmisson universelle de patrimoine.

(3) lsagit d@ne reprise de provison pourdépréciation desactionspropres(cf. 3.3.3.-).

(4) lsagitd’une reprise de provision pourrisque de 300 k surune créance d’un ancien dirigeant du groupe

6.- Echéancesdescréances
Etat des créances (enk ) Montant brut A-d’'un an A +d'un an
Créances rattachées a des participations 11 452 11 452
Autres immobilisations financiéres 178 15 163
Créances clients et comptes rattachés 455 455
Personnel + Sécurité sociale + TVA 26 26
Imp6ts sur les bénéfices
Groupe et associés (1) 29 863 29 863
Débiteurs divers (2) 655 655
Charges constatées d'avance 116 116
TOTAUX 42 745 31129 11 615

(1) dont créance intégration fiscale débiteur pour 3468k .

(2) Au 30 septembre 2007, ce poste comprend une créance surun ancien dirigeant du groupe pour 543 k , suite a I'arrét de la
Courd’appel. Cette condamnation est exécutoire. Le groupe a encaissé environ 677 k durant I'exercice 2006/2007. Le reste
des sommes dues fait 'objet d’'une demande d’étalement de paiement sur 2 ans. Le groupe dispose d’'une hypothéque de
second rang surun appartement, dont la cesson n'est pasenvisagée a ce jour, ains que d’'un droit de privilege sur desactions
de la société Oxyvie SA représentant 39%du capital social.

7.- Disponibilité et VMP

Ce poste comprend notamment 2 275 titres d’autocontrfle, soit 47 k , affectés principalement a la
régularisation du coursde bourse dansle cadre d’un contrat de liquidité.
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Leséchéancesdesdettesse présentent de la fagon suivante :

Comptesannuels au 30 septembre 2007

8.- Echéancesdesdettes

enk Montant brut A—dunan Entre l et 5 ans A +debans
Emprunts obligataires convertibles 649 0 649
E. & D. aupres étab. de crédit :
A un an max. a l'origine. 4 4
A+ de 1 an al'origine 8 000 3000 5000
Emprunts et dettes fin. diverses (1) 2584 2584 0
Fournisseurs et cptes rattachés 370 370
Personnel et cptes rattachés 409 409
Sécurité sociale et autres organismes 367 367
Autres imp0ts, taxes et assimilés 2550 2 550
Autres dettes 843 843
Produits constates d’avance 0 0
TOTAUX 15776 10 127 5649
Emprunts souscrits en cours d'exercice 2400
Emprunts remb. en cours d'exercice 30976

(1) dont 805k liésau comptescourantsentre LVLMédical groupe et sesfiliales..

Lescovenantsliésaux contratsde créditsmisen ce uvre en juin 2006 sont lessuivants:

- Ratio de levier: endettement financier net consolidé/BEbitda consolidé. Ce ratio doit étre inférieur a 1,95
au 30/09/2007

- Ratio de couverture desintéréts: Ebitda consolidé/Chargesfinancieresnettesconsolidées. Ce ratio doit a
chaque cloture étre supérieura 4,9

Au vu descomptesarrétés, cescovenantssont respectés.

9.- Empruntsobligataires

Qur I'exercice, 'ensemble des Océanes 2004/2009 restant en circulation ont été annulées, converties ou
remboursées (cf. note 1.2.-), ce qui explique la diminution de 28 milions d’euros du poste Emprunts
obligatairesconvertibles.

Il ne reste donc plusau 30/09/2007 en circulation que 12 898 anciennes Océanesd’un nominal de 50,30
gui n'ont pas été apportées a I'offre publique d’échange de septembre 2004 pour un montant de 0,6
millionsd’eurosa échéance Octobre 2010 (coupon de 2,5%paran/ parité d’une action parOcéane).

10.- Bémentsrelevant de pluseurspostesdu bilan.

Postes du Bilan (enk ) Montant concernant les entreprises liées avec lesquelles la

société a un lien de participation

Dividendes 8 693| Toutes les sociétés liées

Produits financiers 826 Toutes les sociétés liees

Reprises de provisions 6 335| Toutes les sociétés liées
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Charges financiéres
Participations

Créances rattachées a des participations

68
48 040
11 452

Toutes les sociétés liées
Toutes les sociétés liees

Toutes les sociétés liees

Créances clients et autres créances 25 909 | Toutes les sociétés liées
Dettes diverses 805 Toutes les sociétés liées
11.- Détaildesproduitsa recevoir

Lesproduitsa recevoir sont reprisdansle tableau ci-dessous:

Produits a recevoir inclus dans les postes du bilan (en k )

au 30 septembre 2007

au 30 septembre 2006

Intéréts & recevoir sur créances rattachées a des participations

Intéréts a recevoir sur comptes courants Groupe

TOTAUX

749 613
487 333
1236 946

12.-

Lesavoirsa recevoirsont reprisdansle tableau ci-dessous:

Détail desavoirsa recevoir

Avoirs a recevoir inclus dans les postes du bilan (en k )

au 30 septembre 2007

au 30 septembre 2006

Avoirs a recevoir frais généraux
TOTAUX

11 12

11 12

Comptessociaux
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13.- Détaildeschargesa payer

Leschargesa payersont reprisesdansle tableau ci-dessous:

Charges a payer incluses dans les postes du bilan (en k ) au 30 septembre 2007 au 30 septembre 2006
Emprunts obligataires convertibles
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 184 109
Emprunts et dettes financiéres divers 29 130
Intéréts débiteurs 4 26
Fournisseurs et comptes rattachés 138 233
Personnel et comptes rattachés 372 225
Sécurité sociale et autres organismes 91 83
Etat et autres collectivités publiques 61 54
Groupe et associés 0 0
Autres dettes 0 65
TOTAUX 879 925
14.- Détaildeschargeset produitsconstatésd@vance au 30 septembre 2007
Charges et produits constatés d'avances Charges Produits
(enk)
Locations financiéres 0 0
Charges diverses d’exploitation 116
TOTAUX 116 (0]
15.- Détaildeschargesa répartir sur pluseursexercices
En k Ouverture Augmentation | Amortissement Cloture
Frais d’émission d’emprunts obligataires 590 590 0
Frais d’émission d’emprunts bancaires 611 0 165 446
Charges a répartir 1201 0 755 446
16.- Capital social, primeset réserves
16.1.- Compostion du capital social
Différences catégories de titres A la cléture de Créés pendant Remboursés Valeur nominale
I'exercice I'exercice pendant I'exercice
Actions ordinaires 12 930 893 2 306 589 0.35

Actions amorties

Actions & dividende prioritaire sans
de droit de vote

Actions de préférence

Parts sociales

Certificats d’investissements
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L'augmentation de capital de 2306 589 titres fait suite a l'opération de remboursement anticipé des Océanes
2004/2009 lancée le 24 ao(t 2007.

16.2.- Primesetréserves

Primes et réserves (enk ) 30/09/2007 30/09/2006 Variation
Primes d’émission 17 926 17 926

Primes de conversion d’'obligation (1) 53 007 31190 21817
Réserve légale 288 288

Autres réserves 2480 2480

Report & nouveau(2) (7 851) (37 637) 29 786

(1) Augmentation consécutive a 'opération de remboursement anticipé des Océanes 2004/2009 lancée le 24 ao(t
2007.

(2) Diminution du poste report a nouveau suite a I'affectation du résultat de I'exercice 2005/2006

16.3.- Plan de stock options

Les815.000 stock-optionsont été attribuéesaux dirigeantspour 700 000 et a quelquessalariéspour 115 000.

Cesoptions, quidonnent chacune droit a une action LVL Médical, ont un prix d’exercice de 9,681 . Hles
peuvent étre exercéesau plustét en novembre 2008, 2009, 2010 et 2011, a raison de 25%du total d’options
émisesa chaque échéance, et au plustard en novembre 2016.

Lesoptionsnon encore exercéesdeviennent caduquesen casde départ de I'entreprise du bénéficiaire,
sauf en casd’invalidité ou de départ a la retraite.

L'exercice desoptionsaccordées aux salariés est conditionné a I'atteinte d’objectifs opérationnels liés a
leur fonction dansl entreprise.

Les actions émises en contrepartie de la levée des options devront impérativement étre inscrites en
nominatif pendant une durée d’au moins2 ans, période durant laquelle ellesseront incessbles.

Plan du 10/11/2006

Durée de vie
Prix résiduelle
d'exercice moyenne Prix moyen
moyen pondérée pondéré des

Options : Nombre pondéré (années) options exercées
- en circulation au début de la période 0
- attribuées au cours de la période 815 000 9,681
- auxquelles il est renoncé pendant la
période
- exercées pendant la période na
- expirées pendant la période
- en circulation a la fin de la période 815 000 9,681
- exercables a la fin de la période 815 000 9,681 2,62
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17.- Conventionsde prestations

Une convention de prestations de service en matiére commerciale, administrative et de direction lie les
sociétéssuivantesa la société holding LVLMédical Groupe :

-LVLMédical Centre Est

-LVLMédical sud

-LVLMédical Est

- LVLMédical Quest

- LVLMédical Pariset Nord

-LVLMédical Corse

- Bard Assistance

Lescomptesde LVL Médical Groupe comprennent desproduits résultant desconventionsde gestion pour
8497k pourla Fance.

Une convention de prestationsde direction lie LVLMédical Groupe et la société JCLFHnances.

A ce titre, LVLMédical Groupe a constaté en charge surl'exercice 1343k .
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18.-

Comptesannuels au 30 septembre 2007

Crédit bail et location financiére

Crédit bail et location financiere (enk )

au 30 septembre 2007

au 30 septembre 2006

CREDITBAIL:
Redevancesen chargessurl@xercice

Redevanceshorstaxesrécupérablesrestant dues:
A moinsd@n an
A plusd@n an et cing ansau plus
A plusde cing ans

LOCATION ANANCIERE:
Redevancesen chargessurl@xercice
Redevanceshorstaxesrécupérablesrestant dues:
A moinsd@n an
A plusd@n an et cing ansau plus
A plusde cing ans

764

74
166

11

11

1479

1322
776

19.- Détaildeschargeset produitsfinanciers

enk au 30 septembre 2007 au 30 septembre 2006
Dividendes 8 693 5104
Produitsfinanciers 1319 966
Reprise de provisons (1) 8791 26 114
Dotationsfinanciéresaux amortisssmentset provisons 52 1081
Intérétset chargesassimilées 10 357 1986
Autreschargeset produitsfinanciers 0 7

Résultat financier net 8394 29128

(1) : cf. note &.-

20.-

Détaildeschargeset produitsexceptionnels

Enk

au 30 septembre 2007

au 30 septembre 2006

Plus-values sur cession d'actifs

Moins-values sur cession d'actifs 15 (8)

Autres charges et produits exceptionnels (1) 348 901

Résultat exceptionnel net 363 893
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(1) Détail du poste autreschargeset produitsexceptionnels

En k
Remboursement pénalités (1) 587
Reprise de provision 300
Autres produits exceptionnels 887
Pénalités diverses 1
Charge TVA 6
Charges OCEANES (2) 532
Autres charges exceptionnelles 539
Autres charges et produits exceptionnels 348

(1) Isagitd’une remise gracieuse de pénalitésde mauvaise foiliéesa un ancien contrdle fiscal
(2) lsagitd’un mali constaté surle rachat pourannulation de 16226 Océanes 2004/2009 (cf. note 1.2.-).

21.- Impot société et intégration fiscale

21.1.- Impbt société

Répartition du montant globaldesimpotssurlesbénéficesde la société holding LVLMédical Groupe en k

Impbts Résultat net
Résultat
avant impdts Théorique Effet du régime DG Théorique Comptable
de l'intégration
fiscale
Courant 2 267 756 (756) 0 1511 2 267
Exceptionnel LT 6 335 1204 (1 204) 0 5131 6 335
Exceptionnel CT 363 121 (121) 0 242 363
Total 8 965 2 081 (2 081) 0 6 884 8 965

Compte tenu de l'intégration fiscale et des déductions et réintégrations fiscales, le montant de I'imp6t
figurant dansce tableau n'est pasidentique a I'imp6t figurant danslescomptesde LVL Médical Groupe
(voir ci-dessous).

21.2.- Intégration fiscale

A compter du 1¢" octobre 1996, la société LVL Médical Groupe a opté pour le régime d@tégration fiscale
en Fance.

Au 30 septembre 2007, le Groupe fiscal formé par la téte de Groupe, LVL Médical Groupe, est constitué
desfilialessuivantes:
-LVLMédical Pariset Nord
-LVLMédical Centre-Est

- LVLMédical sud
-LVLMédical Est

-LVLMédical Corse

- LVLMédical Quest
-LVLHome Service

- LVL Maintenance et logistique
-Bard assistance
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Le régime de I'intégration fiscale fait ressortir un résultat d’ensemble de 11,4 millions d’euros soit un imp ot
de 3947 k quia été comptabilis¢ au 30 septembre 2007 danslescomptesde la SA. LVL Médical Groupe
etila été comptabilis un totalde produitsd’intégration fiscale de 3468k soit un solde d’ISde 479k .

22.- Engagementsfinanciers
(Enk)
au 30 septembre Bénéficiaire Au 30 septembre
(enk)
2007 2006

Engagement en matiere de retraite 9 7

Engagement en matiere de DIF 42 26
Engagements donnés 51 33

Le montant desdroitsacquisparlessalariésa I@ge légalde départ a la retraite et actualisé au 30
septembre 2007 s@léve a 27 k . Le montant des droits acquis par les salariés au 30 septembre
2007 seléve a 9,5k . La gestion desdroitsest interne a la société LVL Médical Groupe.

Engagements regus Montant k Tiers Nature
Appartement Ancien dirigeant (cf. Hypotheque de second rang
Actions Sté Oxyvie note 6.-) Privilége sur actions (39% du capital social)
Ligne de crédit 9 000 Pool bancaire Crédit revolving

Au 30/09/07 le montant disponible surla ligne de crédit revolving est de 6 600k .

23.- Dettesgarantiespardessiretésréelles

Nature de la dette Montant Montant tiré | Nature de la slreté consentie
potentiel (k ) au 30/09/07
k)

Nantissement de titres :
98,0% des actions LVL Médical Centre Est
97,4% des actions LVL Médical Corse

Prét a terme 11 000 8 000 99,7% des actions LVL Médical Est

Crédit revolving 9 000 2 400 99,9% des actions LVL Médical Ouest
99,9% des actions LVL Médical Paris et Nord
99,7% des actions LVL Médical Sud

Nantissement de la marque LVL Médical

24.- Rémunérationset effectifsde la société

24.1.- Rémunération desDirigeants

Les rémunérations et avantages en nature alloués au titre de I'exercice clos au 30 septembre 2007 aux
organesde direction se sont élevésa 119k en appointements;lesmembresdesorganesd’administration
ont percu 3k en jetonsde présence.

24.2.-  Hfectifsde la société

Au 30 septembre 2007, l@ffectif de la société LVL Médical Groupe s@leve a 61 personnes EIP (Equivalent
TempsPlein) dont 26 cadres.
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25.- Tableau desflux de trésorerie de la société LVLMédical Groupe

enk 30/09/2007  30/09/2006
Résultat net total 8280 29 786
Elimination des amortissements et provisions -1078 -24 885
Elimination de la variation des impéts différés 0 0
Elimination des plus ou moins values de cession 216 6
Elim des chgts de méthode passés en résultat 0 0
Marge brute d'autofinancement 7418 4907
Incidence de la variation du BFR -6 304 223
Flux net généré par (affecté a) I'activité 1115 5130
Total des investissements -1474 -1 806
Total des cessions 107 523
Incidence des variations de périmétre 2 0
Variation nette des placements 49 667
Flux nets provenant des (affectés aux) investissements -1 316 -616
Dividendes versés 0 0
Augmentations (réductions) de capital 0 0
Subventions d'investissement 0 0
Emission d'emprunts 2735 11 109
Remboursement d'emprunts -8 611 -12 251
Cession (acq.) d'actions propres 4069 -2 360
Variation nette des concours bancaires 0 0
Flux nets provenant des (affectés aux) financements -1 807 -3 502
Incidence des variations de cours 0 0
Incidence des changements de méthode 0 0
Variation de trésorerie -2 009 1012
Trésorerie d'ouverture 4110 3098
Trésorerie de clbture 2102 4110
Variation de trésorerie (bouclage) -2 009 1012
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26.-

Liste desfilialeset participations

Capitaux Quote- Préts et Montant Chiffre Résultats | Dividendes
En k Capital Propres Partdu | valeur comptable des avances des d'affaires | (bénéfice | encaissés
social | autres quele | capital titres détenus consentis par | cautions et | hors taxes | ou perte) parla
capital détenu (en la société avals du dernier | du dernier | société au
%) brut tt donnés par| exercice exercice cours de
rute nette la société clos I'exercice
LVL Médical 157 1198 98,01 4 966 4 966 1669 10784 1176 490
Centre-Est
LVL Médical Est 44 3625 99,67 1214 1214 0 16 114 2193 1920
LVL Médical Sud 407 1008 99,70| 10 327 10 327 6 963 0 9238 873 2291
LVL Médical 1011 2 668 99,88| 21009 21 009 5176 21923 2561 3351
Paris et Nord
LVL Médical 178 3399 99,96 3185 3185 1751 9712 780 553
Ouest
LVL Médical 38 (283) 97,40 37 493 960 59 0
Corse
LVL Home 450 (1462) 95,00 459 0 1022 104 (41) 0
service
LVL 38 (338) 99,86 704 3273 387 (255) 0
Maintenance et
logistique
LVL Medical 5705 (10 226) 100,00 7 642 7619 7935 0 352 0
Deutschland
GmbH
LVL Beteiligung 25 (569) 100,00 25 25 8833 0 (273) 0
Gmbh
27 .- Obligationsd’établissement descomptesconsolidés

La société LVL Médical Groupe établit descomptes consolidés conformément aux dispositions légales et
réglementairesapplicablesen Fance.

La liste des sociétés intégrées au Groupe consolidé est détaillée en note3.- de 'annexe aux comptes

consolidés.

Le Conseild’Administration a arrété lescomptesconsolidésle 12 décembre 2007
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28.- Résultatsde la société au coursdescing derniersexercices
(Enk)
Nature des opérations 2003 2004 2005 2006 2007
CAPITAL EN FIN D'EXERCICE
Capital social 2875 2 875 3714 3718 4526
Nombre d'actions ordinaires existantes 8213053 8213053 10611764 10624 304| 12 930893

Nombre d'actions a dividende prioritaire (sans droits de
vote) existantes

Nombre maximal d'actions futures a créer :

- par conversion d'obligations 808 364 808 364 808 364 808 364 0
- par exercice de droits de souscription 1 300 000 0 0 0 815 000
OPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE
Chiffre d'affaires hors taxe 11 693 9884 8 287 8834 9301
Résultat avant impdt et charges calculées (amortissements (7 154) (1 243) (1 873) 5801 1262
et provisions)
Impot sur les bénéfices (1 222) (1149) (938) 518 479
Participation des salariés due au titre de I'exercice (48) 65 58 82 206
Résultat aprés imp6t et charges calculées
(amortissements et provisions) (45 742) 2643 5 462 29 786 8 280
Résultat distribué
RESULTAT PAR ACTION
Résultat aprés impdt mais avant charges calculées (0.92) (0,15) (0,18) 0.54 0.04
(amortissements et provisions) en euros ' ' '
Résultat aprés imp6éts et charges calculées en euros (5.44) 0.32 0,51 2.80 0.64
Dividende attribué a chaque action en euros
PERSONNEL
Effectif des salariés employés a la cl6ture de I'exercice 90 52

59 60 65
Montant de la masse salariale de I'exercice 2776 2082 1688 1859 2 066
Montant des sommes versées au titre des
avantages sociaux de l'exercice 1225 790 730 852 974
(sécurité sociale, ceuvres sociales...)
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B.- COMPTESANNUELS CONSOLIDES.

Bilan consolidé

(Enk .)

Notes

de Cloture au | Cldture au
Actif Fannexe 30/09/2007 | 30/09/2006
Immobilisations incorporelles 16.1 1382 784
Ecarts d'acquisition 16.2 26 027 23683
Immobilisations corporelles 16.3 22 560 18 455
Autres actifs financiers 16.4 597 533
Imp6ts différés 17 60 4
Autres actifs long terme 18 1170 375
Total Actifs non-courants 51795 43 833
Stocks et en-cours 19.1 2 869 2729
Clients et autres débiteurs 19.2 15175 13 362
Créances d'imp6t 19.3 212 0
Autres actifs courants 19.4 530 454
VMP et autres placements 1 0
Disponibilités 20-26 5364 7691
Total Actifs courants 24 152 24 237
Actifs non courants et groupes
d'actifs destinés a étre cédés 0 0
Total Actif 75 947 68 070

Comptesconsolidés
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Ngt:s Cloture au | Cloture au

Passif lannexe 30/09/2007 | 30/09/2006
Capital 21.1 4526 3719
Primes liées au capital 70933 49 116
Actions propres 21.2 -47 -4 697
Autres réserves 22 893 884
Résultats accumulés -34 103 -41 341
Capitaux propres, part du Groupe 42 203 7 680
Intéréts minoritaires 49 -7
Total des Capitaux propres 42 252 7673
Emprunts et dettes financiéres 26 8 063 35 755
Engagements envers le personnel 24 336 292
Autres provisions 23.1 522 484
Impots différés 17 258 2199
Autres passifs long terme 25 2329 3004
Total Passifs non-courants 11 509 41735
Emprunts et concours bancaires (part & moins d'un an) 26 3362 4 600
Fournisseurs et autres créditeurs 27 15923 13 613
Dettes d'imp6t 2434 104
Autres passifs courants 28 466 345
Total Passifs courants 22 186 18 662
Passifs liés & un groupe d'actifs destinés a étre cédés 0 0
Total des Passifs 33695 60 397
Total Passif 75947 68 070
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Il.- Compte de résultat consolidé

(Enk)
Notes de Cloture Cloture
l'annexe 30/09/2007 30/09/2006
(12 mois) (12 mois)
Chiffre d'affaires 5 96 970 82 310
Autres produits de l'activité 215 229
Achats consommés -17 008 -14 803
Charges externes -15 648 -13 915
Charges de personnel 6-10 -40 201 -31 707
Impots et taxes -2 620 -1974
Dotations nettes aux amortissements 8 -7 775 -7 287
Dotations nettes aux dépréciations sur créances clients 9 410 4
Dotations nettes aux dépréciations et provisions 8 354 -563
Autres produits et charges d'exploitation 9 410 -78
Résultat opérationnel courant avt stock options 15107 12 216
Charges nettes / stock options 11 -893
Résultat opérationnel courant 14 213 12 216
Résultat sur cession de participations consolidées 10 415 0
Autres produits et charges opérationnels non courants 12 13 1024
Résultat opérationnel 14 641 13 239
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 13 186 121
Codt de I'endettement financier brut 13 -2 254 -2 544
Co(t de I'endettement financiers net -2 068 -2 424
Autres produits et charges financiers 13 -120 -91
Résultat avant impot 12 454 10724
Impots sur les bénéfices 14 -1 899 -2 916
Résultat apres imp6t 10 555 7 809
Q-P de résultat des mises en équivalence 0 -
Résultat net Total 10 555 7 809
Part du groupe 10 323 7727
Part des minoritaires 232 81
Résultat par action (en euros) 15 0,978 0,736
Résultat dilué par action (en euros) 15 0,832 0,657
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lll.- Tableau de variation des capitaux propres consolidés.

(Enk)
! Composante Total
Primes . . oA Total
Capital | liées au | Autocontrole cp Autres Resultat§ Capitaux Intéréts Capitaux
f emprunts | réserves | accumulés | Propres | minoritaires
capital . Propres
Oblig. Groupe
Situation nette ouverture
01/10/2005 3714 | 48998 -3 005 888 -48 375 2220 -107 2113
Incidence des changements
de méthode comptable -321 -321 -1 -322
Situation Nette & I'ouverture 3714 | 48998 -3 005 888 -48 696 1899 -108 1791
Dividendes versés -160 -160
Résultat de la période 7727 7727 81 7 809
Mouvements / actions propres -1 693 -1 693 -1 693
Composante fonds propres
des émissions obligataires
Autres variations 4 119 -4 -372 -253 180 -73
Sortie de périmétre
Situation nette cléture
30/09/2006 3719 | 49116 -4 697 884 -41 341 7 680 -7 7673
Situation nette ouverture
01/10/2006 3719| 49116 -4 697 884 -41 341 7 680 -7 7673
Dividendes versés 0 0 -161 -161
Résultat de la période 10 323 10 323 232 10 555
Mouvements / actions propres 4651 4651 4651
Composante fonds propres
des émissions obligataires -884 -884 -884
Paiement en actions 0 893 893 893
Autres variations 807 | 21817 -3243 19381 -32| 19349
Sortie de périmétre 159 159 17 176
Situation nette cléture
30/09/2007 4526 | 70933 -47 0 893 -34 103 | 42 203 49| 42252

Le détail desréserves socialesde LVL Médical Groupe est donné en note 16.2.- de 'annexe aux comptes
sociaux.

llsera proposé a 'assemblée générale quiapprouvera lescomptesde I'exercice closle 30 septembre 2007
de LVLMédicalde ne pasdistribuerde dividendes.

Comptesconsolidés Page 27/64



LVLMédical Groupe

Comptesannuels au 30 septembre 2007

V.-

Tableau desflux de trésorerie consolidés

(Enk )

Notes 30/09/2007 | 30/09/2006
(12 mois) (12 mois)
Résultat net total consolidé 10 555 7 809
Elim. des amortissements et provisions 7 856 7171
Elim. des profits / pertes de réévaluation (juste valeur) -4122
Elim. des résultats de cession et des pertes et profits de dilution -426 174
Elim. des produits de dividendes 0 -1
Charges et produits calculés liés aux paiements en actions 893
Capacité d'autofinancement aprés codt de I'endettement financier net et impot 14 756 15 153
Elim. de la charge (produit) d'imp6t 1899 2916
Elim. du colt de I'endettement financier net 2 068 2422
Capacité d'autofinancement avant co(t de I'endettement financier net et impét 18 723 20 490
Incidence de la variation du BFR -1 255 -507
Impots payés -1 779 -1 848
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles 15 689 18 135
Incidence des variations de périmétre -1 836 -1218
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -12 700 -8 109
Acquisition d'actifs financiers -28 0
Variation des préts et avances consentis -38 -25
Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 279 8
Dividendes recgus 0 1
Flux de trésorerie liés aux investissements 33.1 -14 323 -9 342
Augmentation de capital 0 0
Cession (acquisition) nette d'actions propres 4 651 -1 693
Emission d'emprunts 2400 11 311
Remboursement d'emprunts -10 157 -16 305
Intéréts financiers nets versés -427 -2314
Distribution de dividendes -161 -160
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 33.2 -3 695 -9 161
Variation de la trésorerie -2 329 -368
Trésorerie d'ouverture 7 644 8012
Trésorerie de cldture 5315 7644
Variation de la trésorerie -2 329 -368
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V.- Notessurles états financiersconsolidés

L'ensemble desinformationsdonnéesci-aprésest exprimé en milliersd’euros (k ), sauf indication contraire.

La présente annexe fait partie intégrante descomptesconsolidésde I'exercice closle 30 septembre 2007.
Lescomptesconsolidésont été arrétésparle Conseil d’Administration du 12 décembre 2007.

LVL Médical est une société anonyme de droit francais, dont le siege est situé a Lyon. Le groupe exerce
deux activitésdistinctes(cf note 2.7.- sur'information sectorielle) :

L'assistance médicale a domicile en Fance ;

Lessoinsinfirmiersa domicile en Allemagne.

1.- Faitsmarquantsde 'exercice

1.1.- Variationsde périmetre

- Qurl'exercice, le Groupe a acquis, par sa sousfiliale allemande Bonitas, 80%de deux structuresde soinsen
Allemagne réuniesau sein d’une nouvelle filiale Ihre Assistenzim Nordem GmbH & Co KG(cf. note : 3.1.-)

Cette acquistion de 2,4 millonsd’eurosa été réaliste le 2 juillet 2007, le chiffre d’affairesdégagé pourla
période de juillet a septembre 2007 est de 1,1 million d’euros.

Le groupe dispose d’un droit au rachat des 20% restant en 2012 pour un montant indexé sur la croissance
et la rentabilité de cesstructures.

- Qurl'exercice, le groupe LVL Médical a cédé 4% destitresde sa filiale allemande Bonitasa son dirigeant
pourun montantde 0,6 M et un résultat net de cession de 0,4M

1.2.- Remboursement anticipé desOcéanes2004-2009.

Le 24 ao(t 2007, le groupe LVL MEDICAL a procédé au remboursement anticipé de ces Océanes 2004-
2009.

Conformément aux modalités initiales les porteurs d’Océane ont eu la faculté d’exercer leur droit a
I'attribution d’actionsa raison de 4,18 actionsLVLMédical pourune Océane.
SurI'exercice 2006-2007, surles 682 346 Océane en circulation au 1" octobre 2006 :
- 16226 Océanesont été rachetéesparla société LVLMédical en mars2007, puisannulées
- 663249 ont été converties, soit plusde 97%,
- 2871 Océanesont été rembourstéesau 30/09/2007 pour un montant de 41 , majoré de I'intérét au
titre de la période courue de 1leroctobre 2006 au 30 septembre 2007 soit 1,845 parOcéane.

L'opération a eu pourconséquence une augmentation descapitaux propresde 27,5 millionsd’euros.

Lorsde l'opération de rachat pourannulation de 16 226 Océanes:
- Le prix de rachat a été décomposé entre une composante dette et une composante capitaux
propres
- Lécart de 18 milliersd’eurosentre la composante dette initiale et la composante dette du prix de
rachat a été imputé surle résultat
- Lécart de 541 milliers d’euros entre la composante capitaux propres initiale et la composante
capitaux propresdu prixde rachat a été imputé en capitaux propres

L'utilisation d’actions propres pour servir lesdemandes de conversionsd’Océanesa mis en évidence un
écart de 3581 miliersd’eurosentre la valeurd’achat desactionspropreset la valeurdesOcéanesdont la
conversion a été effectuée grace a ces actions propres. Ces 3581 milliers d’euros ont été imputés
directement surlescapitaux propres(cf. note 21.2.-).
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1.3.- Sock-options

Le 10 novembre 2006, le conseil d’administration de la société LVL Médical Groupe a accordé aux
dirigeants du groupe et a certains salariés un total de 815.000 stock-options. Une information détaillée sur
ce plan de stock optionsest donnéesen note 10.1.-.

1.4.- Autresfaitsmarquantsde I'exercice closle 30 septembre 2007.

LessociétésLVLImmo et LVL (ex D’Médica) ont effectué une Transmission Universelle de Patrimoine (T.U.P.)
a la société LVL Médical Groupe avec effet rétroactif au 01/10/2006. Cette opération n’a eu aucune
incidence significative surle périméetre de consolidation.

Le Groupe a mené en mars 2007 une opération de remboursement anticipé de 'ensemble de seslignesde
location financiére portant surdu matériel médical, pour un montant d’environ 1 million d’euros.

2.- Principesde consolidation et méthodesd’évaluation

2.1.- Référentiel comptable

En application du réglement européen n°1606/2002 du 19 juillet 2002, les comptes consolidés de LVL
Médical au titre de I'exercice clos le 30 septembre 2007 ont été établis selon les normes comptables
internationalesIFRStellesqu’adoptéesparl'Union européenne a cette date.

Les comptes des exercices clos les 30 septembre 2006 et 2005 ont été présentés dansle document de
référence n° D 07-0615.

Lescomptesconsolidésn’integrent pasles éventuelsimpactsdesnormes et interprétations publiéesau 30
septembre 2007 maisdont 'application n’est obligatoire qu’a compterdesexercicesouvertsa partirdu 1er
janvier 2007. Le groupe a choiside ne pasappliquer par anticipation lesnormes et interprétations votées
qui entreront en vigueur apresle 30 septembre 2007. L'impact est jugé non significatif parle groupe.

2.2.- Reglesgénéralesde présentation desétatsde synthese

Le bilan consolidé est présenté selon le critére de distinction «courant»/ «non courant» défini parla norme
IAS 1. Ains, les provisions constituées au passf, les dettes financieres et les actifs financiers, les dettes
sociales sont ventilées entre la part a plus d’un an en «on courant» et la part a moins d’'un an en
«ourant» Les provisons pour risques portant sur un actif sont présentées en moins du poste d’actif
correspondant.

Le compte de résultatsconsolidé est présenté par nature, selon le modéle proposé parle Conseil National
de la Comptabilité (C.N.C.) danssa recommandation 2004-R-02.

Le Groupe applique la méthode indirecte de présentation des flux de trésorerie, selon le format
recommandé parle Conseil Nationalde la Comptabilité (C.N.C.) danssa recommandation 2004-R-02.

2.3.- Méthodesde consolidation

Lessociétésdanslesquellesle Groupe exerce un contréle exclusf sont consolidéesparintégration globale.
Le contrble exclusif est le pouvoir, direct ou indirect, de diriger les politiques financiéres et opérationnelles
d’une entreprise afin de tirer lesavantagesde ses activités. Il est généralement effectif lorsque le groupe
détient plusde 50% desdroitsde vote de I'entreprise contrdlée.

Les sociétés dans lesguelles LVL Médical exerce une influence notable sont mises en équivalence
(pourcentage de détention compris entre 20 et 50%). Il nexiste pas a ce jour de sociétés mises en
équivalence.

Lessociétésdont I'impact n’est pas significatif, ou qui sont détenuesuniquement en vue de leur cession a
court terme ne sont pasconsolidées.
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Les états financiers des filiales sont inclus dans les états financiers consolidés a compter de la date du
transfert du contrdle effectif jusqu’a la date ol le contréle cesse d’exister.

La liste dessociétésinclusesdansle périmétre de consolidation est donnée en note 3.-.

2.4.- Himination desopérationsintragroupes

Les soldes et transactions entre sociétés du Groupe sont éliminés en consolidation (achats, ventes,
dividendes, cessionsde stocks, d’immobilisations,...).

2.5.- Date de cléture

Touteslessociétésdu Groupe cloturent leurscomptesau 30 septembre, date d’établisssment descomptes
consolidésdu Groupe.

2.6.- Estimationsde la direction

L'établissement des comptes consolidés impligue que la direction procéde a un certain nombre
d’estimations, dansle cas d’'une évaluation d’un élément en 'absence de moyen de mesure précis, et
retienne certaines hypothéses qui ont une incidence sur la valeur comptable de certains actifs, passifs,
produits, charges, ains que surlesinformationsdonnéesen annexe.

Les egtimations et hypothéses font I'objet de révisions régulieres, et au minimum a chaque cléture
d’exercice. Hlespeuvent variersilescirconstancessur lesguellesellesétaient fondéesévoluent, ou par suite
de nouvellesinformations. Lesrésultatsréelspeuvent étre différentsde cesestimations.

Les principales estimations faites par la direction lors de I'établissement des états financiers portent
notamment sur les hypothéses retenues pour le calcul de la valorisation des écarts d’acquistion, des
dépréciationsd’actifset desprovisions(dépréciation descréancesdouteuses, provisonspourrisques, etc.),
desduréesd’amortissement du matériel médical, desimpobts différés, de la composante capitaux propres
desOcéane, et desengagementsde retraite et assmilés.

2.7.- Informationssectorielles

L'analyse descritéres prévus par la norme IAS 14 permettant de déterminer des secteursd’activité et des
secteursgéographiques (structure de I'organisation et autonomie, nature des produits et des projets, type
de clientéle, environnement réglementaire,...) a conduit le groupe a identifié deux secteursd’activité, qui
correspondent également aux secteursgéographiques:

Assistance médicale a domicile / la Rance,

Soinsinfirmiersa domicile / I'Allemagne.

Le détailde I'information sectorielle est donné en note 5.-de 'annexe.

2.8.- Méthodesde conversion en devises

Les transactions en devises sont marginales. L'ensemble des filiales intégrées dans le périmétre de
consolidation a I'euro pour monnaie de fonctionnement.

2.9.- Ecart d’acquistion

Lesfondsde commerce acquis et non identifiables séparément selon les critéresde la norme IAS 38 sont
traitéscomme desécartsd’acquistion.
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Comme indiqué en note 34 de I'annexe sur le bilan de transtion, au 30 septembre 2006 document de
référence n° D 07-0615, les écartsd’acquisition et fondscommerciaux ont été figéspour leur montant net
existant au ler octobre 2004. Lesamortisssmentscumulésa cette date ont été compensésavec lesvaleurs
brutes.

Les regroupements d’entreprises intervenus depuis le 1er octobre 2004 sont comptabilisés en utilisant la
méthode de l'acquistion. Cette méthode impligue I'évaluation des actifs et des passfs des sociétés
acquisesparle Groupe a leurjuste valeur, en conformité avec lesréglesprévuesparla norme IFRS3. Suls
les passifs identifiables satisfaisant aux critéres de reconnaissance d’'un passf chez I'entité acquise sont
comptabiliséslors du regroupement. Ains, un passf de restructuration n’est pascomptabilisé en tant que
passf de I'entité acquise s celle-ci n'a pas une obligation actuelle, a la date d’acquistion, d’effectuer
cette restructuration.

La différence entre le colt d’acquistion destitreset la quote-part acquise de la juste valeur des actifs et
passifs identifiés a la date d’acquisition est comptabiliste en écart d’acquistion. La détermination des
justesvaleursdes actifs et passifsacquis ains que des écartsd’acquisition est finaliste dansun délai d’un
an a compterde la date d’acquistion. Les modificationsintervenues aprés cette date sont constatéesen
résultat, a 'exception desimpotsdifférésactifs.

Le colt de l@cquisition correspond au montant de trésorerie ou d@quivalent de trésorerie, actualisé le cas
échéant en casd@npact significatif, majoré des coilts externesdirectement attribuables a lI@cquistion et
desajustementsde prixconsdéréscomme probableset pouvant étre mesurésde fagon fiable.

lIn'existe pasde clausesd‘eam-out en coursau 30 septembre 2007.

Lesécartsd’acquistion sont rattachésa une unité génératrice de trésorerie lorsde I@cquistion, en fonction
dessynergiesattenduesparle groupe.

Lesécartsd’acquistion négatifs(badwills) sont comptabilisesimmédiatement en résultat, le caséchéant.

En 'absence de dispostionsprévuesparla norme surlesregroupementsd’entreprise, LVL Médical a retenu
lespositionssuivantes:

en casd’acquistionsde partsde minoritaires postérieure a la prise de contrdle, le Groupe a opté
pour la constatation d’un écart d’acquistion au bilan (ou en résultat sil sagit d’un badwill), sans
réévaluation desactifset passfsa la juste valeur,

en cas d’'engagements de rachats fermes des parts détenues par les minoritaires, une dette
financiére est constatée au bilan pour le montant des engagements déterminé en fonction des
termesdu contrat (montant fixe ou variable, rachat a tout moment a l'initiative du minoritaire,...).
La dette est actualisée, lorsque leséchéancesde reglements sont déterminées contractuellement
a desdatesfixes, lorsque I'impact est significatif. La contrepartie de la dette est constatée en écarts
d’acquistion et en intéréts minoritaires a la cléture de I'exercice. Le calcul des mouvements de
minoritaires est effectué en coursd’exercice comme siln’'y avait pasd’engagement de rachat. Le
calcul est misa joura chaque cléture tant que 'engagement existe. Lesvariationsde la dette sont
imputées en contrepartie des écarts d’acquisition et des intéréts minoritaires; elles n'ont aucun
impact sur le résultat. L'écarn d’acquistion ainsi déterminé est pris en compte pour les tests de
dépréciation.

Lesécartsd’acquistion ne sont pasamortis. lisfont 'objet de testsde dépréciation chaque année selon les
principesgénéraux définisdansla note 2.14.-. Lesdépréciationsne peuvent étre reprises en résultat avant
la cession de I'unité génératrice de trésorerie a laquelle I'écart d’acquistion est rattaché.

2.10.- Réévaluation

Le Groupe n'a pasopté pourla réévaluation desactifsincorporelset corporels.

2.11.- Immobilisationsincorporelles

2.11.1.- Faisde recherche etdéveloppement

Lesfraisde recherche sont constatésen chargesopérationnelleslorsqu’ilssont engagés.

Comptesconsolidés Page 32/64



LVLMédical Groupe Comptesannuels au 30 septembre 2007

Lesfraisde développement sont immobilisés, lorsque les6 criteresdéfinisparla norme IAS38 sont respectés
: faisabilité technique, intention d’achever et de I'utiliser ou de le vendre, capacité a I'utiliser ou le vendre,

avantages économiques probables, disponibilité des ressources et capacité a évaluer de maniéere fiable
lesdépensesliéesau projet.

Le groupe n'a pasde projetsde développement répondant a la définition de la norme.

2.11.2.- Autresimmobilisationsincorporelles

Les immobilisations incorporelles sont constatées au co(t d’acquistion, frais accessoires inclus, ou a leur
colt de production, en casde production interne.

Lescoltsdirectement attribuablesa la création deslogicielsdéveloppésen interne ou a 'amélioration de
leurs performances sont immobilisés sil est probable que ces dépenses génereront des avantages
économiques futurs. Les autres colts de développement sont enregistrés directement en charges de la
période.

Lesimmobilisationsincorporelles sont toutesa durée de vie définie. Hles sont amorties sur la durée d’utilité
attendue, de maniere linéaire.

Hlessont essentiellement congtituéesde logiciels, amortislinéairement surune durée de 3a 5ans.

2.12.- Immobilisationscorporelles

Les immobilisations figurent au bilan a leur colt d'acquisition, majoré des frais accessoires et des autres
coltsdirectement attribuablesa I'actif, ou a leur colt de fabrication, en casde production intermne.

Lesimmobilisations corporelles sont ventilées en composants, lorsque les différences de durée d’utilisation
attendue entre lescomposantset la structure principale peuvent étre déterminéesdesl origine de maniere
fiable, et lorsqgue I'impact est significatif. Compte tenu de la nature de sesactifscorporels, principalement
des matériels médicaux de faible valeur unitaire, le Groupe n’a pas mis en ceuvre de ventilation de ses
actifscorporels.

Le Groupe n'a pasopté pourl'activation desfraisd’emprunts.

Lessubventionsd’investissement recuessont présentéesen diminution du colt d’acquistion. La quote-part
de la subvention constatée en résultat est présentée en moinsdesdotationsaux amortissements.

Lescodtsd'entretien et de réparation courantssont constatésen chargeslorsgu’ilssont encourus. Lescodts
ultérieurs ne sont immobilisés que lorsgque les criteres de comptabilisation des immobilisations corporelles
sont satisfaits, notamment en casde remplacement d’'un composant identifié et signific atif.

Lesimmobilisationscorporellessont a durée de vie définie, a I'exception desterrains.

La base amortissable des immobilisations corporelles est constituée par leur valeur brute, les valeurs
résduelles étant non déterminables ou non significatives. Un amortissement est constaté selon le mode
linéaire en fonction de la durée d’utilisation attendue parle Groupe.

Lesprincipalesduréesd’utilisation sont lessuivantes:

Agencement desconstructions: 10 ans,
Matériel médical : 43 8ans
Autresinstallationstechniques, matérielset outillages: 10 ans
Matériel de transport : 5ans
Matérielde bureau : 10 ans
Matériel informatique : 3ans
Mobilier: 10 ans

Lesmodalitésd’amortissement sont révisteschaque année. Lesmodifications sont constatéesde maniere
prospective, lorsque I'impact est signific atif.

Lesamortissements constatés pour desraisons uniquement fiscales (ex: amortissements dérogatoires) sont
éliminésen consolidation.
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Une dépréciation est constatée, le cas échéant, lorsque la valeur comptable est supérieure a la valeur
recouvrable (cf. note 2.14.-). Lestestsde dépréciation sont effectuésaprésla révison desduréesd’ utilité.

Les marges réalistes sur des ventes d’immobilisations (essentiellement des matériels médicaux) entre
sociétésdu Groupe sont éliminées, le caséchéant, lorsque I'impact est signific atif.

Le Groupe ne détient pasd’immeublesde placement signific atif.

2.13.- Contratsde location

Les contrats de location sont immobilisés lorsqu’ils sont qualifiés de location-financement, c’est a dire
lorsgu’ils ont pour effet de transférer au Groupe la quas-totalité desrisques et avantages inhérents a la
propriété des biens loués. La qualification d’un contrat sapprécie au regard des criteres définis par la
norme IAS 17 (ex : transfert automatique de propriété, exissence d’'une option d’'achat intéressante, la
durée couvre la majeure partie de la durée de vie économique du bien loué,...).

Lescontratsde location-financement ne sont retraités que lorsque 'impact est significatif. Les contratsde
location-financement sont constatés a l'actif pour la valeur de marché de l'actif, ou pour la valeur
actualiste des paiements minimaux s elle est inférieure. lls sont amortis selon les régles applicables a la
nature du bien, la contrepartie étant constatée en dettesfinancieres. Sle groupe estime qu’il n'obtiendra
pasla propriété de I'actif au terme du contrat, I'actif est amornti surla base de la durée la pluscourte entre
la durée d’utilisation de I'actif et la durée du contrat.

Les charges de loyers sont ventilées entre la part liée au remboursesment de I'emprunt, constatée en
diminution de la dette, et la part liée aux fraisfinanciers, reclassée en co(t de I'endettement financier net.
Lesactifsretraitéssont amortisselon lesmodalitésdéfiniesen note 2.12.- ci-dessus.

Les contrats de location smple ne sont pas retraités a 'actif. Les charges de loyers sont maintenues en
chargesopérationnelleset répartiesde maniére linéaire surla durée du contrat.

2.14.- Testsde dépréciation

Des tests de dépréciation sont réalisés obligatoirement chaque année, pour tous les actifs non amortis
(actifsa durée de vie indéfinie) ou pourlesactifsamortislorsqu’il existe desindicesde pertesde valeur.

L'analyse desdépréciations est réaliste en fonction des actifs testés, soit au niveau des actifs individuels,
soit au niveau des unités génératrices de trésorerie (plus petit groupe identifiable d’actifs générant des
entréesde flux largement indépendantsde ceux générésparlesautres groupes). Lesécartsd’acquistion
et lesfondscommerciaux sont testésau niveau le plusfin de suiviparla direction.

Le groupe a identifié 6 unités génératrices de trésorerie (5 en Fance et 1 en Allemagne) en fonction des
criteres définisparla norme. Ces UGTcorrespondent au découpage géographique surlequel est basé le
management du Groupe.

Une dépréciation est constatée lorsque la valeur recouvrable de I'actif ou du groupe d’actif est supérieure
a sa valeurcomptable. La valeurrecouvrable est égale a la valeurla plusélevée entre la juste valeur nette
desfraisde cession lorsqu’elle peut étre mesurée de maniéere fiable, et la valeur d’ utilité.

La valeur d’utilté correspond a la valeur actualiste des flux de trésorerie futurs estimés attendus de
I'utilisation continue des actifs, et de leur sortie a la fin de I'utilisation prévue par I'entreprise. Ele ne prend
pasencompte 'impact de la structure financiére, I'effet d’impdt, nilesrestructurationsnon engagées.

Les principales hypothéses retenues sont les suivantes: taux d’actualisation de 9,29%, période prévisble
retenue de 5 ans, et valeur terminale déterminée en retenant une hypothése prudente de croissance a
I'infini de 0,5%. Les hypothéses sont identiques sur lesexercices présentés, sauf pour le taux d’actualisation,
qui était de 9,5% au 30/09/2006 et a été ajusté en fonction de 'évolution destaux sansrisque et de la prime
de risque spécifique du groupe LVL Médical.

Les dépréciations constatées sur une unité génératrice de trésorerie sont imputées en priorité sur I'écart
d’acquistion, puis sur la valeur des autres composantsde l'unité, dansla limite de la valeur recouvrable.
Lesdépréciationsviennent modifierlesbasesamortissables.

Les dépréciations sont constatées selon le cas en autres produits et charges d’exploitation, ou en autres
produitset chargesopérationnelsnon courants.
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Lesdépréciationssurlesécartsd’acquistion et fondscommerciaux ne sont reprisesen résultatsque lorsde
la cession de 'unité génératrice de trésorerie a laquelle lesécartsd’acquisition sont rattachés.

2.15.- Activitésabandonnéesou en coursde cesson

lIn’existe pasd’activité nid’actifsrépondant a cette définition a la date de cléture.

2.16.- Actifsfinanciersnon courants

Lesactifsfinanciersnon courantssont constituésessentiellement destitresde participation dessociétésnon
consolidées, et desdépobts et cautionnement. llssont comptabilisés et évalués selon lesrégles présentées
dansla note 2.26.- surlesinstrumentsfinanciers.

2.17.- Socks

Les stocks sont constitués uniquement de matiéres premieres et de marchandises. lls sont évalués au plus
faible de leurco(t et de leur valeur nette de réalisation.

Les stocks de matiéres premiéres et de marchandises sont valorises selon la méthode HAFO (premier entré-
premier sorti), au prix d’achat majoré des codts directs d’acquisition. lls ne comprennent pas les codts
ultérieursde stockage et de logistique.

Une dépréciation est constatée le caséchéant en tenant notamment compte desperspectivesde ventes
pourlesproduitsdestinésa étre vendus, de 'obsolescence ou du taux de rotation pourlesréférencesnon
destinéesa étre vendues.

2.18.- Créancesclients

Lescréancescommercialessont constatéesa l'actif lorsque lescriteresdéfinisen note 2.26.- sont respectés.
Hlessont enregistréesinitialement a leur juste valeur, qui en pratique est proche de leur valeur nominale.

Le risque client est faible, compte tenu du fait que les créances sont réglées pour I'essentiel par des
organismessociaux.

Une dépréciation est constatée, lorsque lesflux de reglement attendusestimésa la cléture sont inférieurs a
la valeur comptable. L'analyse du risque tient compte de critéres tels que les délais de prescription des
organismespayeurs, lestaux de recouvrement constatés, 'ancienneté de la créance, ou I'existence d’un
litige.

Le groupe n'a pasmisen place de contratsde cession de créances.

2.19.- Trésorerie et équivalentsde trésorerie et autresactifsfinancierscourants

Le poste trésorerie et équivalents de trésorerie comprend essentiellement des soldes bancaires et des
valeurs mobilieres de placement offrant une grande liquidité, dont la date d’échéance est généralement
inférieure a 3 moislors de leur acquistion, facilement convertibles en un montant de trésorerie connu, et
soumisa un risque négligeable de perte de valeur.

llintegre les«fondsmonétaireseuros» les«fondsmonétairesa vocation internationale » et lesautresfonds
lorsgue lescriteresrecommandéspar |’ AMFsont respectés (volatilité et senshilité tréesfaibles).

Les valeurs mobilieres de placement ne répondant pas a 'ensemble de ces critéres sont constatées
distinctement a I'actif en «autresactifsfinancierscourants».

Lesvaleursmobilieresde placement et lesautresactifsfinancierscourantssont évaluésa la juste valeur. Les
variationsde juste valeur sont constatéesen produitsde trésorerie et d’équivalentsde trésorerie.
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2.20.- Avantagesaccordésau personnel

2.20.1.- Avantagesa court terme

Les avantages & court terme (salaires, charges sociales, congés payés, primes sur objectifs, ...) sont
constatés en charges de I@xercice au cours duquel les services sont rendus par le personnel. Les
sommesnon payéesa la cloture de I'exercice figurent en autrespassifscourants.

2.20.2.- Avantagespostérieursa l@mploi

Régimes a cotisations définies: ils correspondent aux régimes de retraite légale et complémentaire.
L@bligation du Groupe est limitée au versement de cotisations. Ces cotisations sont constatées en
charges de I@xercice au cours duquel les services sont rendus par le personnel. Les sommes non
payéesa la cléture de I'exercice figurent en autrespassfscourants.

Régimesa prestationsdéfinies:

o En Fance, lesrisquesactuarielsincombent au Groupe. llscorrespondent aux engagements
de fin de carriere définis par les conventions collectives ou les accords d’entreprise.
L'engagement est calculé selon la méthode des unités de crédit projetées, en tenant
compte d'hypotheéses actuarielles propres a chaque société (taux de mortalité, taux de
turnover, taux d’actualisation et taux d’augmentation de salaire).

Lesprincipaleshypothésesretenuessont lessuivantes:

30/09/ 2007 30/09/ 2006
Taux d’actualisation 3,50% 3,50%
Taux de revalorisation de salaires De 3%a 0%en |de 3%a 0%en

fonction de fonction de

[@ncienneté [@ncienneté
Table de mortalité TD ou TV2000 TD ou TV2000
Convention collective Médico-sociaux Médico-

sociaux

Taux de rotation du personnel Turn over fort Turn over fort

lIn'y a pasde modification parrapport a 'année précédente.

Les écarts actuariels sont constatés immédiatement en résultats. Le colt des services passés est constaté
immédiatement en résultats pour la partie acquise, et différée sur la durée moyenne d’'acquistion des
droitspourla partie non acquise.

La charge de I'exercice est constatée intégralement au compte de résultat en charge opérationnelle
courante, la ventilation de la charge nette de I'exercice (colt des services rendus, codt financier,
indemnitésversées, écartsactuariels,...), est donnée en annexe, lorsque I'impact est signific atif.

o En Allemagne, la prise en charge des engagements de retraite est externaliste aupres
d’une compagnie d’assurance

2.20.3.- Indemnitésde fin de contrat de travalil
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Lesindemnitésde fin de contrat de travail (exemple :indemnité de licenciement) sont provisonnéesdesla
mise en ;e uvre d’une procédure.

2.20.4.- Paiementsen actions(stock-options, attribution d’actionsgratuites,...)

Le 10 novembre 2006, le conseil d’administration de LVL Médical Groupe a accordé desstock-optionsaux
dirigeantsdu groupe et a certain salariés.

Conformément a la norme IFRS 2, la juste valeur des services rendus est évaluée indirectement par
I'évaluation de la juste valeurdesinstrumentsde capitaux propresattribués. Le colt desservicesrendusest
comptabilisé linéairement dansle compte de résultat sur la durée de la période d’acquisition des droits
(entre la date d’octroi et la date d’acquistion définitive des droits), en contrepartiesdes capitaux propres
(cf. note 10.-).

Conformément a lI'option ouverte par la norme IFRS 1, seuls les plans d'options accordés aprés le 7
novembre 2002 et dont les droits n’étaient pas acquis au 1er janvier 2004 sont concernés par cette
comptabilisation.

2.21.- Provisions (horsengagement de retraite), actifset passifséventuels

Une provison est comptabilisee lorsque le Groupe a une obligation actuelle, juridigue ou implicite,
résultant d’un événement passe, existant indépendamment d’actions futures du groupe, sl est probable
gu'une sortie de ressources représentatives d’avantages économiques sera nécessaire pour éteindre
obligation, et sile montant de I'obligation peut étre estimé de maniere fiable.

Lesprovisionscomprennent essentiellement :
les provisons pour litiges, qui sont liées a des litiges commerciaux ou prud’homaux. Hles sont
déterminéesau casparcasen fonction du risque estimé,
les provisions pour risques fiscaux, notamment dansle cadre d’un contrble fiscal, en fonction du
risque estimé parle Groupe en relation avec sesconseillersexternes.

Lesprovisionssont ventiléesentre passf courant et passif non courant en fonction de l@chéance attendue.
Lesprovisionsdont I@chéance est a plusd@n an sont actualistess l@npact est significatif.

Lesprovisionsconstatéespourdesraisonsuniguement fiscalessont éliminéesen consolidation.

Une information est donnée en annexe surlesactifset passfséventuels, lorsque I'impact est significatif, sauf
sila probabilité de survenance est faible.

2.22.- Impotssurlesbénéfices

2.22.1.- Impébtsexigibles

L'impdt exigible est celui calculé pourchacune desentitésselon lesréglesfiscalesleursétant applicables.

Il existe un régime d’intégration fiscale quicomprend, au 30/09/2007, lessociétéssuivantes:
- LVLMédical Groupe
LVLMédical Pariset Nord
LVLMédical Centre-Est
LVLMédical Sud
LVLMédical Est
LVLMédical Corse
LVLMédical Ouest
LVLMédical home service
LVL Maintenance et Logistique
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Bard Assistance

Lesimpotsexigiblessont présentéssur une ligne spécifique en passifscourants.

2.22.2.- Impébtsdifférés

Lesimpobtsdifféréssont calculésselon la méthode du report variable, en fonction desdernierstaux d’imp 6t
envigueur a la date de cléture de chaque exercice, applicablesa la période de reversement attendue. lls
ne sont pasactualisés.

Lesimpobtsdifféeréssont comptabilisessur 'ensemble desdifférencestemporellesentre lesvaleursfiscales et
comptables des actifs et passifs consolidés, a I'exception de celles liées aux écarts d’acquistion, et aux
bénéficesnon distribuésdessociétésconsolidées (sauf lorsque la distribution est prévisble).

Les différences correspondent a des retraitements de consolidation (extournes des amortisssments
dérogatoires, élimination desrésultatsde cesson internes, ...), ou a desréintégrations/ déductionsfiscales
temporaires (provisionset chargesnon déductibles, ...).

Lesactifsd’impotsdifférésrelatifsaux déficitsfiscaux reportablesne sont comptabilisesque dansla mesure
ou ils pourront étre imputés sur des différences taxables futures, ou lorsqu’il existe une probabilité
raisonnable de réalisation ou de recouvrement par imputation sur desrésultatsfuturs. Lesimpdtsdifférésne
sont notamment pas prisen compte dansle casde sociétés qui ont un historique récent de peres. Les
résultatsfuturssont prisen compte en fonction d’un horizon prévisble, quidépend dessociétésdu Groupe.

Les actifs et passfs d@npots différés sont compenséspar entité fiscale, quelle que soit leur échéance, dés
lorsque l@ntité fiscale a le droit de procédera la compensation de sesactifset passfsd@npotsexigibles, et
gue lesactifset passfsd@npobtsdifférésconcerméssont prélevésparla méme administration fiscale.

Lesactifset passfsd’impoétsdifféréssont comptabilisésen actifset passfsnon courants.

Les impots différés calculés sur des éléments directement enregistrés en capitaux propres sont
comptabilisésen capitaux propres.

2.23.- Actionspropres

Les actions propres sont portées en déduction des capitaux propres consolidés indépendamment de
lobjectif d’acquistion et de détention et de leur classement comptable danslescomptesindividuelsdes
entreprisesdétentrices.

Les dépréciations et résultats de cession éventuels des actions propres sont imputés directement en
capitaux propres (pour le montant net d’imp6t, le cas échéant) et ne contribuent pas au résultat de la
période.

2.24.-  Autrespassfsnon courants
llssont essentiellement constitués:
de la parta plusd’un an desdettessuracaquistion de titres;

ainsique deschargesa payer relativesau reglement amiable du litige quia opposé le groupe LVL
Médical a 'assurance maladie en 2001 (dosser CRAMIF). Aux termes de l'accord transactionnel
signé en octobre 2003, LVL Médical sest engagé a régler un montant total de 5 milions d’euros,
avec un reglement échelonné jusqu’en 2008, en contrepartie du désistement de la CRAMIF sur le
contentieux en cours et son renoncement (ainsi que celui de tous les organismes d’Assurance
Maladie) a toute procédure. Au 30 septembre 2007, il reste 0.6 million d’eurosa régler.

2.25.- Obligationsconvertiblesou échangeablesen actionsnouvellesou existantes (OCEANE)

LesOcéanessont desinstrumentsfinancierscomposésqui comportent une composante capitaux propres
et une composante dette. Chacune descomposantesest déterminée comme suit :
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détermination de la composante dette parrapport a la juste valeur de la dette : détermination de
la juste valeur d’une dette smilaire sanscomposante capitaux propres en actualisant sur la durée
de vie de 'Océane les flux de capital et d’intérét a un taux de marché (correspondant au taux
sansrisque majoré de la marge de tauxapplicable au Groupe a la date de I'émission),

détermination de la composante capitaux propres par différence entre la valeur totale de
linstrument composé et la valeur attribuée a la composante dette.

Le classement n'est pas revu, jusqu’a ce que l'obligation séteigne au travers de la conversion, du
remboursement, ou d’une transaction similaire.

Lorsde la conversion, le montant figurant en dettes est constaté en réserves, sansimpact sur le résultat,
lorsque la conversion est effectuée selon lesconditionsprévuesinitialement.

La dette est constatée selon la méthode du colt amorti. Les intéréts sont constatés en charges selon la
méthode du taux d’intérét effectif.

Lesfraisd’émission sont présentésau bilan en diminution de la dette. llssont constatésen chargesd’intéréts
selon la méthode du taux d’intérét effectif mentionnée ci-dessus.

2.26.- Autresinstrumentsfinanciers
Lesautresinstrumentsfinancierssont congtituésdesactifsfinanciers, despassifsfinanciers, et desdérivés.
Le groupe n'a pasmisen place d’instrumentsdérivés.

Lesinstruments financiers sont présentésdans différentes rubriques du bilan (actifs financiers non courants,
clients, fournisseurs, dettesfinancieres,...).

En application de la norme IAS 39, les instruments financiers sont affectés a 5 catégories, qui ne
correspondent pas a des rubriques identifiées du bilan consolidé. L'affectation détermine les regles de
comptabilisation et d’évaluation applicables, décritesci-apres:

Placements détenus jusgu’a I'échéance : le Groupe ne détient & ce jour aucun instrument qui
réponde a cette définition,

Actifs désignés en tant que «uste valeur par le résultat» : cette rubrique comprend les actifs
financiersdétenusa desfinsde transaction a court terme, et ceux rattachésa l'origine danscette
catégorie sur option, conformément aux régles définies par la norme. Les actifs concernés
sont essentiellement les valeurs mobilieres de placement. Ces actifs sont valorisés a leur juste
valeura la date de cloture, lesécartsde juste valeur étant constatésen résultats.

Le Groupe ne comprend pasde passfsfinanciersconstatésa la juste valeur parle résultat.

Actifs et passifs constatés au codt : cette rubrique comprend les créances clients, dettes
fournisseurs, les dépobts et cautionnements et autrescréances et dettescommerciales. Ces actifs
et passfsfinancierssont comptabilisésa I'origine a la juste valeur, quien pratique est proche de la
valeur nominale. lls sont évaluésa la cléture a leur valeur comptable, ajustée le caséchéant de
dépréciationsen casde perte de valeur. Lesréglesdétailléesd’évaluation ont été présentéesci-
dessusdansdesnotesspécifiques.

Actifs et pasdsfs constatés au colt amorti pour les préts et les dettes: cette rubrique comprend
essentiellement les créances et dettes financieres. Ces actifs et passfs financiers sont
comptabilists au bilan a I'origine a leur juste valeur, qui est en pratigue proche de la valeur
nominale contractuelle. Cesinstruments sont évaluésa la cléture au colt d’origine, diminué des
amortissements en capital déterminés selon la méthode du taux d’intérét effectif, et ajustés le
caséchéant de dépréciationsen casde perte de valeur. La valeur nette comptable a la cléture
de I'exercice est proche de la juste valeur.
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Actifsdisponibles a la vente : cette rubrique comprend les actifs et passfsfinanciersnon affectés
a I'une descatégoriesprécédentes.

Lesélémentsaffectésa cette catégorie sont essentiellement lestitresde sociétésnon consolidées
non cotées, présentées au bilan en «actifs financiers non courants» En 'absence de posshilité
de détermination d’une valeur fiable, ces titres sont comptabilisés au co(t d’acquistion. Une
provision est constatée, lorsqgue leur valeur estimée a la cléture a partir de critéres financiers
adaptés a chaque société, est inférieure a leur valeur comptable. Les provisons pour
dépréciation sont constatéesen résultats. Elesne peuvent étre reprisesque lorsde la cesson des

titres.

Un tableau comparatif desjustesvaleursdesactifsparrapport a leur valeurcomptable est donné en note
29.-.

2.27.- Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affairesest évalué a la juste valeurde la contrepartie recue ou a recevoir, apréesdéduction des
rabais, remises, ristournes et escomptesaccordés aux clients, horstaxes sur la valeur ajoutée. Il comprend
essentiellement les prestations apportées dans le cadre de l'activité d'assistance médicale et de soins
infirmiersa domicile.

Lesproduitsconstatésdanslescomptesindividuelsqui ne sont pasla contrepartie d’une prestation réalisee
visa visdestiers (production immobiliste, variation de stocksde produitsfinis, transfertsde charges, ...), sont
présentésen diminution deschargescorrespondantes.

L'essentiel du chiffre d’affaires est constitué de la facturation de forfaits sur des durées trés courtes (a la

semaine ou a la journée), intégrant la mise a disposition de matériels et des prestations associées:
formation, maintenance, livraison d’accessoireset de consommables. Le chiffre d’affairesinclut également
la vente de consommablesen fonction desquantitésliviéesau patient (et non pasforfaitistées).

Le chiffre d’affairesest constaté lorsque I'essentiel desrisques et avantagesest transféré au client, lorsque
le montant des revenus et des colts associés peuvent étre déterminés de maniere fiable, et que les
avantageséconomiguesassociésa la transaction iront a la société.

En pratique, les factures sont émises lorsque le dosser est administrativement complet. Des produits
constatésd’avance ou desfacturesa établir sont constatées pour tenir compte des décalages entre la
période de réalisation desprestationset la date de facturation. Par prudence, lesfacturesa établir ne sont
comptabilistesque pourlesprestationseffectuéeset non facturéesdepuismoinsde 2 mois.

Lesventesde fournituresnon comprisesdanslesforfaitssont constatéesa la livraison.

2.28.- Autresproduitset chargesd’exploitation

Lesautresproduitset chargesd’exploitation comprennent essentiellement lesproduitsdiversde gestion.

2.29.- Cesson de titresde participationsconsolidéesdansune filiale sansperte de contréle
Le groupe a cédé surl'exercice 4%destitresde sa filiale allemande Bonitasa son dirigeant.

Conformément aux dispostionsactuellement en vigueurdesnormes|IFRS3 et IAS27, 'écart entre le prixde
cession et la valeur en consolidation de cestitresa été comptabilise en résultat non courant (cf. note 11.-

).
2.30.- Autreschargeset produitsopérationnelsnon courants

Les autres charges et produits opérationnels non courants correspondent a des produits et charges
inhabituels, peu frequentset de montant signific atif, telsque :

lesrésultatsde cession desactifs,y comprisdestitresconsolidés,
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lesfraisrelatifsa deslitigesnon récurrentsprovenant d’évenementsnon liésa 'activité courante du
groupe,

tout autre produit ou charge tout autre produit ou charge qui en raison de leur nature ne peuvent
étre compris dans les activités courantes du groupe ou dont 'importance viendrait a affecter la
comparabilité du résultat opérationnel courant d’'une période a I'autre.

2.31.- Codltde I'endettement financier net et autresproduitset chargesfinanciers

Le colt de I'endettement financier net comprend le colt de I'endettement financier brut (intéréts sur
emprunts, sur contrats de location-financement, intéréts bancaires, etc.), diminué des produits de la
trésorerie et deséquivalentsde trésorerie.

Les autres produits et charges financiers sont constitués principalement desfraisbancaires, des produits et
chargesfinanciersdivers, du résultat de change, et desdotationsnettesaux dépréciationset provisonsdes
risqueset chargesfinanciers.
2.32.- Résultat paraction

Le nombre d’'actions retenu pour le calcul du résultat net par action est le nombre moyen pondéré
d’actionsordinairesen circulation au coursde la période, aprésneutralisation desactionsd’autocontrdle.

Le nombre d’actionsretenu pour le calcul du résultat net dilué par action est le nombre moyen pondéré
d’actionsordinaires en circulation au coursde la période, aprés neutralisation desactionsd’autocontrole,
et aprésprise en compte desactionspotentiellesdilutives significatives.

2.33.- Tableau desflux de trésorerie consolidés

Le Groupe appligue la méthode indirecte de présentation des flux de trésorerie, selon une présentation
proche du modeéle proposé parle CNC danssa recommandation 2004-R-02.

Les flux de trésorerie de l@xercice sont ventilés entre les flux générés par l@ctivité, par les opérations
d@vestissement et parlesopérationsde financement.

Le tableau desflux de trésorerie est établinotamment a partirdesreglessuivantes:

les plus et moinsvalues sont présentées pour leur montant net d’impét, lorsque la société constate
un impot,

les provisonssur actifscirculantssont constatéesau niveau de la variation desflux d’exploitation du
besoin en fondsde roulement, et sont rattachéesaux postesd’actifscorespondants (stocks, clients,
autrescréances),

lesflux liesaux augmentationsde capital sont présentéslorsde I'encaissement effectif,

lincidence des variations de périmetre est présentée pour un montant net dans les flux
d’investissement. Hle correspond au prix effectivement payé / encaissé au cours de I'exercice,
ajusté de la trésorerie active / passive acquise,

Lesflux liésaux intérétsverséssont classésen flux de financement.
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3.- Périmetre de consolidation
Nom de la société UGT RCS Siege social % controle % intéréts
30/09/07 | 30/09/06 | 30/09/07 | 30/09/06
Secteur d'activité & géographique
France
LVL Médical Groupe 352 497 465 | 25 Rue bossuet 69006 Lyon 100 100 100 100
LVL IMMO (1) 9 65501 752 | 25 Rue bossuet 69006 Lyon TUP 98,88 TUP 98,88
LVL Home service 4 38 850 158 | 25 Rue bossuet 69006 Lyon 95,00 95,00 95,00 95,00
LVL Maintenance et Logistique 4 21 422 981 | 25 Rue bossuet 69006 Lyon 99,76 99,76 99,76 99,76
LVL (1) 344548 821 | 25 rue bossuet 69 006 Lyon TUP 99,39 TUP 99,39
LVL Médical Sud UGT 1 411229172 |93,  boulevard de la 99,7 99,7 99,7 99,7
Valbarelle lot 410/413 13
921 Marseille
Bard assistance UGT 1 4 37 742 471 | 29 rue Henri Moissan 81 000 99,76 65,8 99,46 65,6
ALBI
LVL Médical Corse UGT 1 4 22 185 850 | Résidence Binda Batiment 97,4 97,4 97,4 97,4
A2 ALZO DI LEVA 20 090
Ajaccio
LVL Médical Ouest UGT 2 401917 570|13 rue du bois Briand BP 99,96 99,91 99,96 99,91
90141 44 301 Nantes cedex
3
LVL Médical Paris et Nord UGT 3 414481 010|30 rue alexandre 92 230 99,88 99,88 99,88 99,88
Gennevilliers
LVL Médical Est UGT 4 381863091 | 5 Parcs de I'europe rue du 99,67 99,67 99,67 99,67
dépobt 67 207
Nierderhausbergen
LVL Médical Centre Est UGT5 41038823519 rue du 35 régiment 98,01 98,01 98,01 98,01
d'aviation 69 500 Bron
Allemagne
LVL Beteiligungsgesellschaft UGT 6 Monchengladbach 100 100 100 100
LVL Medical Deutschland UGT 6 Monchengladbach 100 100 100 100
Bonitas Holding GmbH & Co. KG UGT 6 Untere Wiesenstr. 17 32120 100 100 100 100
Hiddenhausen
Bonitas UGT 6 Herford 100 100 100 100
Vita Krankenpflege UGT 6 Herford 100 100 100 100
Bonitas Ravenberg UGT 6 Herford 100 100 100 100
Vios Krankenpflege UGT 6 Herford 92,5 92,5 92,5 92,5
Mobile Pflegedienst UGT 6 Herford 100 100 100 100
Heinemann Uhlenberg UGT 6 Herford 100 20 100 20
Bonitas Recke Uhlenberg UGT 6 Herford 100 100 100 100
Krankenpflege
Anita Kerner UGT 6 Herford 100 100 100 100
Ihre Assistenz im Norden UGT 6 Herford 80 - 80 -
(1) voir note l.-Faitsmarquantsde I'exercice
Lessociétésdu périméetre LVLMédical sont toutesintégréesglobalement.
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3.1.- Evolution du périmetre de consolidation:

Qur'exercice, le Groupe a acquis, par sa sousfiliale allemande Bonitas, 80% de deux structuresde soinsen
Allemagne réuniesau sein d’une nouvelle filiale Ihre Assistenzim Nordem GmbH & Co KG, détenue a 80%.

Le groupe LVL Médical a cédé 4% des titres de sa filiale allemande Bonitas a son dirigeant (voir faits
margquantsde I'exercice note 1.-).

3.2.- Engagementsde rachat despansdétenuesparlesminoritaires

In'y a pasd’engagement de rachat despartsdétenuesparlesminoritairesau 30/09/07.

Comme indiqué en en note 1.1.-, le droit de rachat desintéréts minoritairesde la structure lhre Assistenzim
Norden en 2012 n’est pasun engagement.

4.- Information pro-forma

En juillet 2007 LVL Médical groupe a fait 'acquistion, par la filiale allemande Bonitas, de la société «lhre
Assistenz ».

Le chiffre d’affairesde la nouvelle société «lhre Assistenz» en Allemagne, pour la période de juillet a fin
septembre 2007, est de 1113 k soit 4,3 % de 'UGT6 et de 1,4 % du chiffre d’affairestotal du groupe au
30/09/2007.

L'impact de cette acquistion étant peu sgnificatif, conformément a l'instruction AMF N° 2007-05 du 2
octobre 2007 et 'article 222-2 du reglement général de 'AMF, iln'y aura pasde présentation descomptes
pro-forma.
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Information sectorielle

Comme indiqué en note 2.7.-de I'annexe, le groupe a identifié 2 secteursqui correspondent a la fois aux
secteursd’activité et aux secteursgéographiques:

Assistance médicale a Soins infirmiers &
(en milliers d'euros) domicile domicile Eliminations et divers Consolidé
30/09/07 | 30/09/06 | 30/09/07 | 30/09/06 | 30/09/07 | 30/09/06 | 30/09/07 | 30/09/06
Revenus 71335 64 039 25635 18 271 - 96 970 82 310
dont revenus externes 71335 64 039 25635 18 271 96 970 82 310
dont revenus internes (entre secteurs) - - -
Résultat sectoriel 11988 10 023 3119 2193 15107 12 216
Résultat opérationnel courant avant stock-
options - - 15 107 12 216
Charges nettes / stock-options -893 - -893 -
Résultat sur cession de participations
consolidées 415 B 415 B
Autres produits et charges opérationnels 13 1024 13 1024
Codt de I'endettement financier net -2 068 -2424 -2 068 -2424
Autres produits et charges financiers -120 -91 -120 -91
Imp6t -1.899 -2 916 -1 899 -2 916
Résultat aprés imp6t 10 555 7 809
Actifs sectoriels 55 182 53 240 20 493 14 826 - - 75 675 68 066
Actifs non affectés 272 4 272 4
Total actif 75947 68 070
Passifs sectoriels 14 326 13128 2922 4611 - - 17 248 17 739
Passifs non affectés 58 699 50 331 58 699 50 331
Total passif 75 947 68 070
Investissements 12 264 7872 435 237
Dotations aux amortissements -7 608 -7 182 -167 -105
Autres produits et charges calculés 742 -463 22 -96
6.- Chargesde personnel
(en milliers d'euros) 30/09/2007 30/09/2006
Salaires -32 149 -25 338
Participation des salariés -1442 -579
Charges sociales -6 566 -5 746
Charges nettes liées aux engagements de retraite -44 -44
Paiements en actions
Total frais de personnel -40 201 -31 707
Charges nettes / stock options (1) -893 -
Charges liées aux personnels -41 094 -31 707

(1) leschargesnettessur stock-optionssont détailléesdanslesnotesn®2.20.4.- et 10.-.
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7.- Fraisde recherche et de développement

Comme indiqué supra (note 2.11.1.-), les frais de développement ont été constatés en charges de
'exercice, le Groupe n'ayant pasde projetsde développement répondant a la définition de la norme. Le
montant deschargessupportéesest considéré comme non signific atif.

8.- Dotationsnettesaux dépréciations, amortisssmentset provisions
(En milliers d'euros) 30/09/2007 30/09/2006
Dotations nettes aux amortissements -7 775 -7 287
Dotations nettes aux dépréciations des créances clients 410 4
Dotations nettes aux dépréciations et aux provisions 354 -563
Total dotations nettes aux dépréciations, amortissements et provisions -7 011 -7 846

Les dotations nettes aux dépréciations et provisons incluent une dotation de 300 k constatée sur
'exercice 2006. Cette dépréciation , constituée pour couvrir le risgue de non recouvrement intégral des
sommes duesau Groupe par 'un de sesanciens dirigeants suite a une condamnation prononcée par la
Courd’Appel, a été reprise sur 'exercice 2007 suite a la signature d’un accord transactionnel d’étalement
desréglements. Cette reprise expligue la majeure partie des354 k de dotationsnettesde dépréciation et
provisionsnette de I'exercice 2007.

In'y a pasde dotationsnettesaux dépréciations, amortissesmentset aux provisonsen résultat non courant.

9.- Autresproduitset chargesd’exploitation
(En milliers d'euros) 30/09/2007 30/09/2006

Autres charges -134 -85
Charges excep. s/ exercices antérieurs 0 8
Subv. invest. virées au résult. de I'ex. -2 12
Chg excep® s/op de gestion a reclasser -38 -12
Droits d'auteur et de reproduction -2 -
Jetons de présence -3 -
Produits d'exploitation non récurrents (1) 587 -
Autres produits et charges d'exploitation 410 -78

(1) : cesproduitsincluent, a hauteurde 584 k , la remise gracieuse parl'administration fiscale de pénalités
de mauvaise foiliéesa un ancien controle fiscal.

10.- Paiementsen actions

Comme ila é été indiqué en note 1.3.-le groupe a opté pourle retraitement descontratsde stock-options
uniguement silsont été attribuésapresle 7 novembre 2002 et acquisaprésle lerjanvier 2005.

En application de la norme IFRS 2, la juste valeur desoptionsest comptabiliste dansle compte de résultat
en charges linéairement, sous la rubrigue «Charges nettes/ stock-options», entre la date d’octroi et la
date d’acquistion définitive desdroits, en contrepartie descapitaux propres.

10.1.- Caractérisiquesdu plan de stock optionsdu 10/11/2006

Les815.000 stock-optionsont été attribuéesaux dirigeantspour 700 000 et a quelquessalariéspour 115 000.
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Cesoptions, qui donnent chacune droit a une action LVL Médical, ont un prix d’exercice de 9,681 . Hles
peuvent étre exercéesau plustét en novembre 2008, 2009, 2010 et 2011, a raison de 25%du total d’options
émisesa chaque échéance, et au plustard en novembre 2016.

Lesoptionsnon encore exercéesdeviennent caduquesen casde départ de I'entreprise du bénéficiaire,
sauf en casd’invalidité ou de départ a la retraite.

L'exercice desoptionsaccordées aux salariés est conditionné a I'atteinte d’objectifs opérationnels liés a
leur fonction dansl entreprise.

Les actions émises en contrepartie de la levée des options devront impérativement étre inscrites en
nominatif pendant une durée d’au moins2 ans, période durant laquelle ellesseront incessbles.

Plan du 10/11/2006

Durée de vie
Prix résiduelle
d'exercice moyenne Prix moyen
moyen pondérée pondéré des

Options : Nombre pondéré (années) options exercées
- en circulation au début de la période 0
- attribuées au cours de la période 815 000 9,681
- auxquelles il est renoncé pendant la
période
- exercées pendant la période na
- expirées pendant la période
- en circulation a la fin de la période 815 000 9,681
- exercables a la fin de la période 815 000 9,681 2,62

10.2.- Evaluation de la juste valeur desstock-options:

Le groupe LVL Médical a évalué indirectement la valeur des servicesrecus en déterminant la juste valeur
desstock-optionsattribuées.

Cette juste valeur a été déterminée en utilisant un modéle Black ScholesMerton et en prenant en compte
lesparameétressuivants:

- Lesoptionsont été valoristes en prenant I'hypothese qu’elles seraient exercées au plustdt parles
bénéficiaires, soit 4 lots: 25% en novembre 2008, 25% en novembre 2009, 25% en novembre 2010 et
25%en novembre 2011 ;

- Coursdu titre au 09/11/2006 de 12 ;
- Prixd'exercice desoptionsde 9,681 ;

- Tempsrestant a maturité et taux d’intérétssansrisque liésa la durée restant a courir pour chaque lot
d’options;

- Aucunsdividendesattendus

- Volatilité annualiste de 40%. Ce taux de volatilité reflete, a la date du calcul, la volatilité récente sur
le titre et I'effet de sa relative iliquidité.

Plan des stock-options de l'année Année Année Année Année
2006/2007 2008 2009 2010 2011
Cours du support au 10/11/2006 12,00 12,00 12,00 12,00
Prix d'exercice 9,681 9,681 9,681 9,681
Taux intérét sans risque 3,8990% 3,8785% 3,8780% 3,8775%
Temps restant a maturité 2 3 4 5
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Volatilité annualisée 40% 40% 40% 40%
Nb options émises 203 750 203 750 203 750 203 750
Juste valeur des options 676 593 779 442 866 831 943 144

Au total, la juste valeur des815.000 optionsattribuéesressort donc a 3.266 k .

llest a noterqu’en ce quiconcerne lesoptionsattribuéesa dessalariés, il a été considéré que lesobjectifs

opérationnels auxquelsI'exercice des options est conditionné seraient atteintsa 100%, et aucune décote

n'a été prise en compte a ce titre.

10.3- Impact surlescomptesannuel.

Leschargesnettesde I'exercice de I'option au prorata du nombre de jour est de 893 milliersd’eurosau 30

septembre 2007

11.-

Le résultat de cesson de 415 milliersd’euroscorrespond a la cession parle groupe LVL Médical de 4%des

Résultat surcession de participation consolidées

titres du sous groupe Bonitas a son dirigeant pour un montant de 635 milliers d’euros, dont la valeur en
consolidation est de 220 milliersd’euros (cf. note 2.29.-).

Autresproduitset chargesopérationnelsnon courants

12.-

(En milliers d'euros) 30/09/2007 | 30/09/2006

Plus/moins value sur cession actif immobilier

Plus/moins value sur cession filiale Espagne
Plus/moins value sur cession actifs divers 13 -168
Plus et moins values sur cessions d'actifs 13 -168

Provision complémentaire retenue de garantie LVL UK

Charges fiscales exceptionnelles - -10
Autres produits et charges non courants - 1202
Total autres produits et charges opérationnels non courants 13 1024

Les 1.202 k d’autres produits et charges non courants au 30/09/2006 incluaient, a hauteurde 1.225k , la
comptabilisation d’une créance surun ancien dirigeant du groupe suite a la condamnation prononcée en

Courd’Appel.

13.- Colt de lendettement financier net et autresproduitset charges
financiers

(En milliers d'euros) 30/09/2007 | 30/09/2006

Intéréts sur emprunts obligataires / OCEANE -1 095 -1 608
Intéréts sur autres emprunts -1 095 -663
Intéréts sur contrats de location-financement -63 -230
Autres intéréts financiers -1 -42
Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 186 119
Colt de I'endettement financier net -2 068 -2 424
Frais bancaires -131 -80
Produits et charges financiers divers 10 33
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Provisions financiéres nettes 1 -44

Autres produits et charges financiers -120 -91

Lesintérétssurempruntsobligatairesde -1.095 k au 30/09/2007 incluent :

22 k d’intéréts servis aux détenteurs d’Océane 2010 et d’Océane 2009 n'ayant pas demandé leur
conversion en actions

1.074 k de frais financiers calculés liés au retraitement des frais financiers correspondant a la juste
valeur de la composante dette de 'Océane selon la méthode du taux d’intérét effectif (cf. 2.25.-).
L'importance du montant sexplique parl'opération de remboursement anticipé des Océane 2009 sur
exercice.

14.- Imp6t surle résultat

14.1.- Tauxd’'imp6t:

-z

Le taux d’'imp o6t différé retenu par les sociétés frangaises qui représentent la part la plus significative de la
charge d’impdt exigible et différée, s éleve a 34,43%au 30/09/07 et au 30/09/06.

14.2.- Détailde I'impdt comptabilisé :
(En milliers d'euros) 30/09/2007 30/09/2006
Impéts différés 1999 -967
Impdt exigible -3 897 -1 949
Total Imp6ts sur les bénéfices -1 899 -2 916

14.3.- Rapprochement imp6t théorique / impot réel :
en milliers d'euros France Allemagne 30/09/2007 %
Résultat avant impot 9524 2930 12 454
Imp6t théorique calculé selon le taux
normal applicable en France -3 279 -1 009 -4 288 34,43%
Incidences des produits taxés a taux
réduit et des taux d'imp6ts étrangers 25 236 261 -2,10%
Imp6ts de distribution et IFA - -
Différences permanentes 1303 276 1579 -12,68%
Actifs d'impdts différés non constatés
sur déficits fiscaux reportables et autres
différences temporaires - -
Utilisations d’actifs d'impbts différés
antérieurement non constatés - 354 354 -2,84%
Crédits d'imp6ts 162 162 -1,30%
Impact du report variable -
Autres différences 5 27 32 -0,26%
Imp6t constaté -1 946 47 -1 899 15,25%

Les 236 k d’incidences des taux d'impbts étrangers proviennent de I'écant entre le taux d’'impot
applicable en Allemagne de 26,375%et le tauxd’'imp6t applicable en Fance de 34,43%.

Les différences permanentes de 1.303 k sur la Fance incluent notamment 1.416 k corespondant aux
pertesréalistessur I'utilisation d’actionspropreset le rachat d’Océanespropressur I'exercice, qui sont des
chargesfiscalement déductibles, maisdont 'impact a été constaté en capitaux propresdanslescomptes
consolidés(cf. notes1.2.- et 21.2.-).
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Résultat paraction

15.-
Résultat de base paraction :
30/09/2007 30/09/2006
Résultat net consolidé part du Groupe (en euros) 10322 775 7 727 300
Actions ordinaires 10816 520 | 10624 304
Titres en auto-contrble -262 055 -130 544
Nombre moyen d‘actions non dilué 10554 465 10493 760
Résultat net par action (en euros) 0,978 0,736
Résultat dilué paractions:
30/09/2007 | 30/09/2006
Résultat net consolidé part du Groupe (en euros) 10 322 775 7 727 300
Charges financiéres sur Océane (en euros) 1095198 1607 540
Imp6t sur correction du résultat (en euros) -366 161 -553 476
Résultat retraité (en euros) 11 051 812 8 781 364
Actions ordinaires 10816 520 | 10624 304
Titres en auto-controle -262 055 -130 544
Conversion Océane 2010 12 898 12 898
Conversion Océane 2009 2398 120 2 854 993
Stock options dilutives 324 215 0
Nombre moyen d'actions dilué 13289697 13361651
Résultat net par action dilué (en euros) 0,832 0,657
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16.- Actifsnon courants
16.1.- Actifsincorporels
Ouverture Variation Cloture
(En milliers d'euros) 30/09/2006 Acquisitions | Cessions | Dotations/Reprises ) _de‘ Reclassement 30/09/2007
périmétre
Concessions, brevets & droits similaires 2199 169 - - - - 2 368
Autres immobilisations incorporelles 62 740 -0 - - - 802
Valeur brute 2261 908 -0 - - - 3169
Concessions, brevets & droits similaires -1421 - - -301 - - -1722
Autres immobilisations incorporelles -56 - - -10 - - -66
Amortissements -1 477 - - -311 - - -1788
Immobilisations incorporelles nettes 784 908 -0 -311 - - 1382

urles740 k d’augmentation des‘Autresimmobilisationsincorporelles, 720 k correspondent aux charges
internes et externesengagéesdansle cadre du projet de mise en ceuvre d’un Progiciel de Gestion Intégré

pourlesactivitésfrancaisesdu Groupe.

lIn'existe pasde garantiesdonnéessurlesactifsincorporels.

16.2.- Ecarntsd’acquistion et fondsde commerce non affectés

Valeur brute desécartsd’acquistion et fondsde commerce non affectés, dont écartsd’acquisition liésaux

engagementsde rachat desminoritaires, ventilée par UGT:

- Ouverture Variation de . Dote_ltio_ns Cléture
(En milliers d'euros) 30/09/2006 périmétre Augmentations d'explo_ltatlon et 30/09/2007
exceptionnelles

LVL Médical Paris et Nord 5644 - - - 5644

LVL Médical Sud 3085 - - - 3085

LVL Médical Sud Ouest 573 25 - - 598

LVL Médical Ouest 3447 - - - 3447

LVL Médical Centre Est 1778 - - - 1778

Bonitas Holding 9154 2 319 - - 11473
Total Ecarts d'aquisition 23 683 2 344 - - 26 026

Les 2.319 k d’augmentation des écarts d’acquisition sur Bonitas Holding font suite a I'acquistion des 2

structuresde soinsde juillet 2007 (cf. note 1.1.-).

Conformément a ce qui est indigué en note 3.2.-, il n'existe pasd’engagementsde rachat de minoritaires

au 30/09/2007.

La mise en ceuvre destestsde dépréciation tel que définisa la note 2.14.- n’a pasconduit a constaterde

dépréciation surlesécartsd’acquistion.
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16.3.-  Actifscorporels
Reclassements
(En milliers d'euros) Ouverture Variations de Acquisitions / Cessions / Reprises et Cléture
30/09/2006 périmétre Dotations autres 30/09/2007
mouvements
Terrains 56 - - - - 56
Constructions 423 - 3 -215 - 210
Aut. installations tech, matériel
outillage 66 296 47 10576 -311 -0 76 608
Autres immobilisations corporelles 4175 - 1209 -384 -0 5 000
Immobilisations corporelles en cours - - - - - -
Valeur brute (1) 70 950 47 11788 -911 -0 81 874
Terrains -26 - -6 - - -32
Constructions -165 - -78 105 - -137
Aut. installations tech, matériel
outillage -49 329 - -6 907 294 0 -55 942
Autres immobilisations corporelles -2 975 - -474 246 0 -3204
Immobilisations corporelles en cours - - - - - -
Amortissements (2) -52 496 - -7 464 645 0 -59 315
Immobilisation corporelles nettes 18 455 47 4324 -266 0 22 560
(1) dont valeur brute des contrats de
location-financement 50 446 - - -30 - 50 416
(2) dont amortissement des contrats de
location-financement -38 672 - -2 446 - - -41 118

La mise en ;euvre destestsde dépréciation n'a conduit

présentées.

lIn'existe pasde garantiesdonnéessurlesactifscorporels.
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16.4.- Actifsfinanciersnon courants
(En milliers d'euros) Ouverture Variations de | Augmentations | Diminutions / Autres Cléture
30/09/2006 périmétre / Dotations Reprises mouvements | 30/09/2007
Titres de participation non consolidés 305 - - -0 305
Préts, cautionnements, autres créances 529 56 -18 0 567
Autres actifs financiers non courants 4 28 -2 -0 30
Valeur brute 838 84 -20 -0 902
Titres de participation non consolidés -305 - - -0 -305
Préts, cautionnements, autres créances - - - - -
Autres actifs financiers non courants -0 - -0 0 -0
Amortissements et provisions -305 - -0 -0 -305
Autres actifs financiers 533 84 -20 -0 597
lIn'existe pasde garantiesdonnéessurlesactifsfinanciersnon courants.
17.- Impotsdifférésactifset passfs
- , Ouverture Autres . Cléture
(En milliers d'euros) 30/09/2006 | mouvements | R€SUT | 3510912007
ID / différences temporaires 354 - 506 859
ID / Retraitements fiscaux et d'harmonisation -2 043 0 1078 -965
ID/ autres retraitements IFRS -297 - 414 117
Activation de reports déficitaires 0 - - 0
Total Imp6ts différés -2 195 0 1999 -198
Impots différés - actif 4 -187 243 60
Imp6ts différés - passif 2199 -187 -1 755 258
Total impdts différés -2 195 0 1999 -198
18.- Autresactifslong terme
- \ Ouverture L . T Cléture
(En milliers d'euros) 30/09/2006 Variation | Augmentations | Diminutions | Reclassement 30/09/2007
Autres créances - part a plus d'un an 675 -237 - - 733 1170
Provisions autres créances - part a plus d'un an -300 - - 300 - -
Total autres actifs long terme 375 -237 - 300 733 1170

Au 30 septembre 2007, ce poste comprend en Fance une créance surun ancien dirigeant de 183 milliers
d’euroset pourle sousgroupe Allemand une créance surun dirigeant et desactionnairesminoritaires.
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19.-

19.1.- Socks
(En milliers d'euros) S0i0ar2006 | soioazon7
Stocks de matieres, fournitures et autres
approvisionnements. 2549 2 587
Stocks de marchandises 181 283
Valeur brute 2729 2869
Dépréciations - -
Valeur nette 2729 2 869
lIn'existe pasde garantiesdonnéessurlesstocks.
19.2.- Clientset comptesrattachés
(En milliers d'euros) 3(())7(\)/98/%2)‘36 Z’leo%igg;t: Reclassement 30%25%307
Dividendes a recevoir - - - -
Avances et acomptes versés 1 -1 - -
Clients et comptes rattachés 12 350 1561 - 13911
Créances sur personnel & org. sociaux 51 0 - 51
Créances fiscales - hors IS 847 205 - 1052
Autres créances 1403 208 -733 878
Intéréts courus sur créances -0 -95 95 -0
Valeur brute 14 653 1878 -638 15 893
Dép. clients et comptes rattachés -1 261 574 - -687
Dép. autres créances & intéréts courus -30 - - -30
Dépréciations -1 291 574 - -717
Total clients et autres débiteurs 13 362 2451 -638 15175

Toutesleséchéancesclientssont inférieuresa un an.

Le groupe n'a pasmisen place de contratsde cesson de créancessurlesexercicesprésentés.

19.3.- Créancesd’impots

- ) Ouverture Mouvements de Cléture
(En milliers d'euros) 30/09/2006 l'exercice 30/09/2007
Etat, Impdt sur les bénéfices - 212 212
Total Créances d'impbts - 212 212

Comptesconsolidés
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Le montantde 212k comprend notamment un créditd’impét de 162 k

19.4.- Autresactifscourants
- \ OQuverture Mouvements de Cléture
(En milliers d'euros) 30/09/2006 l'exercice 30/09/2007
Intéréts courus sur créances et préts - - -
Préts, cautionn. & aut. créances - part <1 an - - -
Charges a répartir -0 - -0
Charges constatées d'avance 454 75 530
Total autres actifs courants 454 75 530
Leséchéancesdesautrescréancessont essentiellement inférieuresa un an.
20.- Trésorerie et équivalentsde trésorerie
(En milliers d'euros) Ouverture Entée de | Mouvements Cléture
30/09/2006 | périmétre | de l'exercice | 30/09/2007
Valeur mobiliere de placement 0 - 1 1
Disponibilités 7 691 -2 399 72 5 364
Concours bancaires créditeurs -47 - -1 -49
Trésorerie et équivalents de trésorerie 7 644 -2 399 71 5 316

pourle sousgroupe Allemand.

Le décaissement sur entrée de périmétre correspond a lI'acquisition de 2 structuresde soinsen Allemagne
en juillet 2007 (cf. notes1.1.- et 16.2.-).

Aucune garantie n'est donnée vis-a-visdestierssur ceséléments.

La diminution de la trésorerie nette est de 2 328 k .

lIn’existe pasde restrictionssur lesmontantsinclusdanscette rubrique.
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21.- Capital, réserveset actionspropres
21.1.- Capitalsocial

Dont droits de

Total vote double

Nombre d'actions au 30/09/2006 10 624 304 2834078
Augmentation de capital par conversion d'Océanes 2 306 589 0
Autres mouvements 332 161
Nombre d'actions au 30/09/2007 12 930 893 3166 239

La valeurnominale est restée inchangée surla période a 0,35

21.2.- Actionspropres

Les titres d’autocontréle, d’une valeur brute de 4 697 k , qui étaient imputés sur les capitaux propres
consolidésdu groupe au 30 septembre 2006, ont été utilises pour servir lesdétenteursd’OCEANE lorsde la
conversion desobligationsen actionsau coursdu dernier trimestre 2007 (voir note n° 26.-).

Au 30 septembre 2006, il y avait, entre autre :

- 215084 actionsacquisesa compterde I'exercice 2002 et 2005-2006 en vue de leur attribution dans
le cadre desconversonsd’Océanesen actionspourune valeurde 3 988 milliersd’euros.

- 12089 actionsacquisesen vue de régulariserle courspour une valeurde 613 milliersd’euros.
Au coursde I'exercice 2006-2007 :
- 238555 actionsont été acquisessur'exercice 2006-2007 pour une valeurde 3 548 milliersd’euros.

- 465778 actions propres, pour une valeur de 8 150 milliers d’euros, ont été utilisees pour servir les
demandesde conversion de 111 431 Océanes 2004-2009.
L'écarn entre le colt d’acquisition de ces actions propres et la valeur des Océanes converties a
généré une charge de 3581 milliers d’euros dansles comptes sociaux de la société LVL Médical
Groupe. Cette perte a été imputée directement sur les capitaux propres dans les comptes
consolidés.

Au 30 septembre 2007 il ne reste plus que 2 275 actions détenuesdansle cadre du contrat de liquidité,
pourun montant de 47 milliersd’euros (soit une valeur moyenne de 20,50 Euros).

22.- Paiementsen actions

Comme il a é été indiqué en note 2.20.4.-, le groupe a opté pour le retraitement des contrats de stock-
optionsuniquement siilsont été attribuésapresle 7 novembre 2002 et acquisapresle lerjanvier 2005.

En application de la norme IFRS 2, la juste valeur desoptionsest comptabiliste dansle compte de résultat
en charges linéairement, sous la rubrigue «Charges nettes/ stock-options», entre la date d’octroi et la
date d’acquistion définitive des droits, en contrepartie des capitaux propres pour un montant au 30
septembre 2007 de 893 milliersd’euros.
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23.- Provisonscouranteset non courantes, actifset passifs éventuels
23.1.- Provisonsnon courantes
Reprise de

( En milliers d'euros) Ouverture Cléture au provisions non

30/09/2006 Dotations Reprises Reclassement 30/09/2007 utilisées
Provisions pour litiges 410 188 -100 - 498 -79
Autres provisions pour risques 74 19 -69 - 24 -
Autres provisions pour charges - - - - - -
Total Autres provisions 484 208 -169 - 522 -79

N

Les provisions ne sont pas actualistes, a I'exception des engagements de retraite, compte tenu de
impact non signific atif.

23.2.- Provisonscourantes

lIn’existe pasde provisionscourantesau 30/09/2007.

23.3.- Actifset passfséventuels

lIn'existe pasd’actifset passifséventuelsau 30/09/07.

24.- Engagementsenversle personnel
Variation desengagementsde retraite :
(En milliers d'euros) Ouverture Cléture au
30/09/2006 Dotations Reprises Reclassement 30/09/2007
Provisions pour pensions et retraites 292 44 0 R 336

Lesprincipaleshypothésesactuariellesretenuessont présentéesci-aprées:

30/09/2007 30/09/2006

Taux d’actualisation 3,50% 3,50%
Taux de revalorisation de salaires | de 3% a 0 %en |De 3%a 0 %en
fonction de fonction de
[@ncienneté [@ncienneté
Table de mortalité TD ou TV2000 TD ou TV2000
Convention collective Médico- Médico-
sociaux sociaux
Taux de rotation du personnel Turn over fort Turn over fort

La ventilation de la charge nette de I'exercice liee aux engagements de retraite entre ses différentes
composantes (colt des servicesrendus, co(t financier, écarts actuariels,...) n’est pas mentionné, compte
tenu de I'impact non signific atif.

Comme indigué en note 2.20.2.-, LVL Médical Fance n’externalise pas le financement de ses
engagementsde retraite, et lesécartsactuarielssont constatésimmédiatement en résultats.
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Par contre en Allemagne, la prise en charge desengagementsde retraite est externalisce auprésd’une
compagnie d’assurance.
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L'incidence de I'actualisation au 30/09/2007 et 30/09/2006 n'est pascomptabiliste carnon significative.

25.-

Comptesannuels au 30 septembre 2007

(En milliers d'euros) 3(())7(\)/5/%2)‘36 Variation 3%%320%%
Dette CRAMIF 600 -600 -
Dette sur rachat de titres 2 404 -89 2315
Divers 14 14
Autres passifs a long terme 3004 -675 2 329

L'échéancierdesautrespassfsnon courantsest donné dansle tableau ci-apres:

Autrespassifsnon courants

(Enk) N+2 a N+5 + 5 ans Total
Dette CRAMIF 0 0
Dette sur rachat de titres 1400 915 2315
Divers 14 0 14
Autres passifs a long terme 1414 915 2 329
26.- Endettement financier net
(En milliers d'euros) Ouverture _ S Autres Cléture au
30/09/2006 | Augmentation | Diminution | mouvements | 30/09/2007
Emprunts obligataires (*) 27 525 - -5 352 -21 525 649
Emprunts bancaires (*) 10 440 2 400 -3 000 276 10116
Locations financement (*) 2232 - -1 806 - 427
Intéréts courus 158 1711 -261 -1375 233
Endettement financier brut 40 355 4111 -10 418 -22 623 11 425
Trésorerie et équivalents de trésorerie -7 691 - - 2326 -5 365
Endettement financier net 32 663 4111 -10 418 -20 297 6 060

(*) : part courante et non courante

Empruntsobligataires:

Qrles682 346 Océanes2004-2009 en circulation a 'ouverture :

- 16226 obligationsont été achetéesparla société LVLMédical groupe en juillet 2007 puisannulées;

- 663249 obligations ont été convertiesen actionsau coursdu second semestre 2007, dont 111 431
servies sur les actions propres (voir note 1.2.- et 21.2.-). La conversion des 551 818 obligations

restantesa donné lieu a la création de 2 306 589 actionsnouvelles;

- Le solde de 2871 obligationsont été rembourséesau nominal de 41 pourle montant nominal de

118 milliersd’euros.

Au 30 septembre 2007, il ne reste plus en circulation 12 898 Océanes a échéance octobre 2010 d’'un

nominal de 50,30 soit un montant de 649 milliersd’euros.

Empruntsbancaires:
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- 2,4 millionsd’eurosont été tirésen juin 2007 sur la ligne de crédit revolving pour financer I'acquistion
de 2 structuresde soinsen Allemagne ;

- 3 milionsd’eurosont été remboursésconformément aux échéanciersdescrédits.

Echéancier:
(En millier d'euros) N+1 N+2 a N+5 Total
Emprunts obligataires - 649 649
Emprunts bancaires 3000 7116 10 116
Locations financement 129 298 427
Intéréts courus 233 233
Endettement financier brut 3362 8 063 11 425

Lesclausesde défaut applicables aux contrats d’emprunts obligataires et de crédit sont usuelles pour ce
type de contrats, et ne sont pasapplicablesa la cloture de I'exercice.

26.1.- Garantiesfinancieres

Ont été donné en garantie des emprunts bancaires par la société LVL Médical Groupe les siretés
suivantes:

Nature de la dette Montant Encours au | Nature de la slreté consentie
potentiel (k ) 30/09/07
k)

Nantissement de titres :
98,0% des actions LVL Médical Centre Est
97,4% des actions LVL Médical Corse
Prét a terme 11 000 8 000 99,7% des actions LVL Médical Est
Crédit revolving 9 000 2 400 99,9% des actions LVL Médical Ouest
99,9% des actions LVL Médical Paris et Nord

99,7% des actions LVL Médical Sud

Nantissement de la marque LVL Médical

26.2.- Covenants:
Lescovenantsliésaux contratsde créditsmisen ce uvre en juin 2006 sont lessuivants:

Ratio de levier : endettement financier net consolidé / Ebitda consolidé. Ce ratio doit étre inférieur a
1,95 au 30/09/2007

Ratio de couverture des intéréts: Ebitda consolidé / Charges financiéres nettes consolidées. Ce
ratio doit & chaque cléture étre supérieura 4,9

Auvudescomptesarrétés, cescovenantssont respectés

27 .- Fournisseurset autrescréditeurscourants

Comptesconsolidés Page 59/64



LVLMédical Groupe

Comptesannuels au 30 septembre 2007

(En milliers d'euros) Ouverture Variation Variation Autres Cléture au
30/09/2006 | périmétre mouvements | 30/09/2007
Dettes fournisseurs 5850 - 264 - 6115
Dettes s/ acquis. d'actifs 5 - -4 - 1
Dettes sociales 4562 - 1650 - 6212
Dettes fiscales 1673 - 90 - 1764
Autres dettes 1522 - 215 95 1832
Total Fournisseurs et autres créditeurs 13 613 - 2215 95 15 923
Lesdettesfournisseursont une échéance inférieure a 1 an.
28.- Autrespassifscourants
- , OQuverture Mouvements de Cloture au
(En milliers d'euros) 30/09/2006 lexercice 30/09/2007
Ecart de conversion - passif - - -
Prod. constatés d'avance & aut. cptes de régul. 345 124 466
Subv. d'investissement nettes - part <1 an - - -
Total Autres passifs courants 345 124 466
29.- Instrumentsfinanciers

Actifset passfsfinanciers

Les seuls actifs financiers constatés a la juste valeur a la cléture de chaque exercice sont les valeurs
mobilieresde placement, et pourlesautrescatégories, la juste valeurest proche de la valeurcomptable.

( En milliers d'euros) Désignation des Valeur nette Juste valeur
instruments financiers comptable (1)

ACTIFS :

Actifs financiers non courants A,B,CouD 597 597
Autres actifs long terme C 1170 1170
Créances client D 13224 13224
Autres actifs courants (2) D 878 878
Trésorerie et équivalents de trésorerie B 5316 5316
PASSIFS :

Dettes financiéres courantes et non courantes C 11 376 11 376
Autres passifs non courants (2) D 2 315 2 315
Dettes fournisseurs et comptes rattachés D 6115 6115
Autres passifs courants (2) D 1833 1833

(1 )La valeur nette comptable desactifs et passifs évaluésau co(t ou au colt amorti est proche de leur

juste valeur.
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(2) Horscréanceset dettesfiscaleset sociales, et comptesde régularisation
A :actifsdisponiblesa la vente,

;actifsa la juste valeur par le résultat,

B
C :actifset passifsévaluésau colt amorti,
D :actifset passifsévaluésau codt,

E

:placementsdétenusjusqu@ l@chéance.

30.- Effectifs

Assistance Soins
Au 30/09/2007 médicale a infirmiers a Total
domicile domicile
Siege 62 18 80
Administratifs 68 8 76
Assistants techniques 273 17 290
Développement 74 3 77
Infirmieres conseils et diététiciennes 64 21 85
Personnel infirmiers 636 636
Pharmaciens 10 10
Total 551 703 1254
31.- Engagementshorshilan
31.1.- Engagementsde rachatsdesactionsdétenuesparlesminoritaires

Le détaildesengagementsliésau rachat desactionsdétenuesparlesminoritairesest donné en notes3.2.-.

31.2.- Engagementsliésaux emprunts

Le détaildesengagementsest donné en note A.-1.-26.1.-

31.3.- Engagementsliésaux instrumentsfinanciers

Néant, la société n'ayant pasmisen place de dérivés.

31.4.- Engagementsliésaux contratsde location smple irrévocables

Lesengagementsde loyersimmobiliers souscrits par les différentes sociétésdu Groupe s@lévent a 4.775 k
au 30/09/2007,dont 3.814k a échéance supérieure a un an.

31.5.- Engagementsliés auxcommandesd’immobilisations significatives:

Dansle cadre de la refonte de sessystémesd’information pour sesactivitésfrancaises, le Groupe conserve
au 30/09/2007 un engagement a hauteurde 1,1 milionsd’eurosenversl éditeurintégrateur Lawson.
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31.6.- Autresengagementsdonnés
Néant
31.7.- AutresEngagementsrecus

Engagements regus Montant k Tiers Nature
Appartement Ancien dirigeant (cf. | Hypotheque de second rang
Action Sté Oxyvie note 16.4.-et 18.-) Privilége sur actions (39% du capital social)
Ligne de crédit 9 000 Pool bancaire Crédit revolving

Au 30/09/07 le montant disponible surla ligne de crédit revolving est de 6 600 k .

32.- Informationssurlespartiesliées

32.1.- Avantagesaccordésauxdirigeantsdu Groupe

Le 10 novembre 2006, le conseil d’administration du groupe LVL Médical a accordé des stock-options aux
dirigeantsdu groupe et a certain salariés(cf note 10.1.-).

Au coursde I'exercice 2007, le montant dessalairesou avantagesen nature accordésauxdirigeantsa été
de 119k .
32.2.- Transactionsréalistesavec lessociétésnon consolidéesayant desdirigeantsen communs

Lesprestationsde service en matiere commerciale, ad ministrative et de direction facturéesau groupe par
la société JCLFnancesse sont élevéessurl'exercice a 1.343 k HT.

Lesloyersfacturésparla société LEROVALL au groupe au titresdeslocaux situés 23 rue Bossuet, 69006 Lyon,
se sont élevéssurl’exercice 4 39k HT.

33.- Détaildu tableau desflux de trésorerie consolidés

33.1.- Huxde trésorerie liésaux opérationsd’investisssment.

Lesflux de trésorerie liésaux investissementss élevent a -14,3M ,dont :
-1,8M lié aurachat de partsminoritaires (non récurrents)
-12,7M d’invegtissementsen immobilisationsincorporelleset corporelles, dont :
-10,1 M d’investissementsen matériel médical en Fance et -0,2M en Allemagne
-0,9 M d’investissementsen logiciels
-0,3M de matériel informatique et bureautique

-0,3M d’investissementsliésau déploiement de la géolocalisation

33.2.- Hux de trésorerie liésaux activitésde financement.
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Lesflux de trésorerie liésau financement de -3,7M se décomposenten:
Remboursement d’emprunts: -10,2M
o -3M dette bancaire
o -1,8M locationsfinancieres
o -54M d'Océanesrembourséesen cash ou convertiessuractionsd’auto contrdle (nota :
lesconversonsd’Océanesparcréation d’actionsnouvellesne figurent pasdansle TFT)

Souscription de 2,4 M de nouvelle dette bancaire (cf. note 26.-)

Utilisation desactionsproprespour4,7M ,cormélée a -4,1 M de perte de valeur sur I'utilisation des
actionspropres(dansla partie exploitation du TFT)

auxquelsviennent sajouter-0,4 M d’intérétsfinanciersnetset-0,2M de dividendesaux
minoritaires.

34.- Evénementspostérieursa la cloture

lIn'y a pasd’événement postérieur a la date de cléture qui donnerait lieu a des ajustements significatifs
desétatsfinanciers.

35.- Risques

35.1.- Risque de liquidité

Compte tenu :
- de son niveau de performance,
du renforcement de sa structure financiere,
de la mise en ceuvre d’'une ligne de 9 M de crédit revolving mobilisable a tout moment pour
financerlesbesoinsgénéraux de 'entreprise
de son niveau de trésorerie nette (5.315 k au 30/09/2007),

Le groupe LVLMédical ne court pasde risque de liquidité signific atif

35.2.- Risquesde marché

35.2.1.- Risque de taux

Le tableau ci-dessousprésente la répartition de 'endettement du groupe LVLMédical entre encoursa taux
fixe et taux variable au 30/09/2007, ains que I'impact qu’aurait une hausse de 1% destaux d’intérétssurla
charge d’intérétsde I'exercice 2006/2007 :

(En milliers d'euros) . Encours au Encours moyen | Impact hau’s§e
Taux : | 30/09/2007 (1) 2007/2008 1% taux intéréts

Emprunts obligataires fixe 649 649 0
Emprunts bancaires variable 10 400 8900 89
Locations financiéres fixe 427 427 0
Total 11 475 9975 89

(1) : hors retraitement de la composante capitaux propres de I'Océane et des frais d'émission

Codt de I'endettement financier net de I'exercice 2006/2007

Impact d'une hausse de 1% des taux d'intéréts en %

4%
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Le niveau du risgue de taux est jugé limité, et le groupe n’a pas, pour l'instant, misen place d’instruments
de couverture.

35.2.2.- Risque de change

Au 30/09/2007, le groupe ne compte plus aucune créance ou dette significative libellée en devise
étrangeére. Le risque de change est donc non signific atif.

35.2.3.- Risque suractions

Le groupe LVLMédical ne détient pasde portefeuillesd’actionstierces.

En revanche, le groupe détient au 30/09/2007, 2 275 titresd’autocontrdle, d’une valeur brute de 47 k (cf.
21.2.-).

L'ensemble de cestitresd’autocontrle fait donc ressortir un codt moyen par action de 20,50 . Il n’existe
pasde risque de marché carle coursconstaté au 30/09/2007 était de 20,50
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